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Antecedentes

La Ley Marco de los Organismos Reguladores de la Inversion Privada en los Servicios Publicos,
Ley N° 27332 (en adelante Ley Marco), establecio las disposiciones sobre la conformacion, las
competencias y el funcionamiento de los organismos reguladores de los servicios publicos en el
ambito nacional. El articulo 3 de la Ley Marco dispone que estos organismos ejercen las funciones
de supervisar, regular, normar, fiscalizar y sancionar, asi como solucionar controversias y reclamos

dentro de sus respectivos ambitos de competencia.

De conformidad con la Ley Marco y el Reglamento General de la Sunass, esta Superintendencia
tiene por objetivo normar, regular, supervisar y fiscalizar las actividades que involucran la
prestacion de los servicios de saneamiento, cautelando en forma imparcial y objetiva los intereses

del Estado, de los inversionistas y del usuario.

Con fecha 30.12.2016, entrd en vigencia la Ley Marco de la Gestion y Prestacion de los Servicios
de Saneamiento (en adelante LMGPSS), mediante la cual se establecié un nuevo marco normativo
que tiene por finalidad establecer, entre otros, i) las medidas orientadas a la gestion eficiente de
los prestadores de los servicios de saneamiento, a fin de beneficiar a la poblacion, con énfasis en
su constitucion, funcionamiento, desempeio, regulacién y control, que sean autorizadas conforme
lo dispuesto en la LMGPSS v ii) los roles y funciones de las entidades de la administracion publica
con competencias reconocidas por el ordenamiento legal en materia de prestacion de los servicios

de saneamiento.

Con fecha 27.6.2017, entr6é en vigencia el Reglamento de la LMGPSS, el cual tiene por objeto
regular entre otros, las funciones, responsabilidades, derechos y obligaciones de las entidades
con competencias reconocidas por el ordenamiento legal en materia de saneamiento, asi como

los derechos y obligaciones de los usuarios y de los prestadores de servicios.

En ese sentido, el numeral 8 del articulo 79 de la LMGPSS y el numeral 6 del articulo 7 del
reglamento de la LMGPSS, otorga a la Sunass la facultad de evaluar a las Empresas Publicas de
Accionariado Municipal (en adelante EPS) a fin de determinar si incurren en causal(es) para el

ingreso al Régimen de Apoyo Transitorio (en adelante RAT).

De acuerdo con el articulo 94 de la LMGPSS, el RAT tiene por objeto mejorar la eficiencia de las
EPS y las condiciones de la prestacién de los servicios de saneamiento, ejecutando acciones
destinadas al reflotamiento de la empresa, en términos de sostenibilidad econdmica - financiera,
sostenibilidad en la gestion empresarial y sostenibilidad de la prestacion de los servicios, para el
logro de los objetivos de la politica publica del sector saneamiento. Las EPS incorporadas al RAT
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11.

gozan de un régimen legal especial, cuyos alcances se encuentran regulados en la LMGPSS y su

Reglamento.

El proceso de evaluacion se realiza anualmente y de oficio, el cual se inicia con la etapa de acopio
de informacién y culmina con la aprobacién del Informe Final de Evaluacion, con el objeto de

determinar la situacion de las EPS en los siguientes aspectos:
1. Solvencia econdmica y financiera
2. Sostenibilidad en la gestion empresarial
3. Sostenibilidad en la prestacion del servicio

Para efectos de la evaluacion, las EPS se encuentran obligadas a facilitar la realizacion de las
acciones a cargo de la Sunass. Por su parte, a esta Superintendencia le corresponde establecer
los mecanismos que garanticen la transparencia y participacion de las EPS durante dicho proceso
de evaluacion. En tal sentido, la Sunass aprob6 Mediante Resolucion de Consejo Directivo N° 068-
2017-SUNASS-CD! la “Directiva para la Evaluacion del Ingreso al Régimen de Apoyo Transitorio
de las Empresas Prestadoras de Servicios de Saneamiento Plblicas de Accionariado Municipal” (en
adelante la Directiva) que establece el proceso y los parametros correspondientes, asi como los
criterios para determinar si éstas incurren en las causales previstas para el ingreso al RAT;

tomando en cuenta lo establecido en la LMGPSS y su Reglamento.

El informe Final de Evaluacion contiene el resultado del proceso de evaluacion en donde clasifica
a las EPS en aquellas que incurren en causal para la aplicacion del RAT y en las que no incurren
en causal para la aplicacion del RAT. Dicho informe es aprobado por el Consejo Directivo de la
Sunass y remitido al Organismo Técnico de la Administracion de los Servicios de Saneamiento

(OTASS), para la propuesta de priorizacion correspondiente.

Objetivo
e Elaborar el Informe Final de Evaluacion del periodo 2015 — 2016, que contiene los resultados

para clasificar a las empresas que incurren o no en causal para la aplicacion del RAT.

1

Publicada en la separata de normas legales del diario oficial £/ Peruano el 25 de diciembre de 2017.
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III.

1v.

Base legal

e Decreto Legislativo N° 1280 que aprueba la Ley Marco de la Gestién y Prestacion de los
Servicios de Saneamiento.

e Decreto Supremo N° 019-2017-VIVIENDA que aprueba el Reglamento de la Ley Marco de la
Gestion y Prestacion de los Servicios de Saneamiento.

e Resolucion de Consejo Directivo N° 068-2017-SUNASS-CD, que aprueba la “Directiva para la
Evaluacion en el Marco del Régimen de Apoyo Transitorio de las Empresas Prestadoras de

Servicios de Saneamiento Publicas de Accionariado Municipal”.

Identificacion de las EPS materia de evaluacion

Sunass tiene competencia sobre las 50 EPS que existen a nivel nacional. De las mencionadas, 01
es de accionariado estatal, 01 esta concesionada y 48 son de accionariado municipal; de estas
Ultimas, 13 se encuentran en el RAT y 01 en proceso Concursal, conforme se aprecian en la

siguiente tabla:

Tabla N° 01: EPS que no entran en la evaluacion al RAT

EPS en el Régimen de Apoyo EPS en Proceso EPS EPS de 0
o . Administracién
Transitorio Concursal Concesionada
Estatal
EPS MOQUEGUA S.A. EPSILO S.A.
EMAPA HUARAL S.A. EPS MOYOBAMBA S.R.L.
EMAPA SAN MARTIN S.A. EPSEL S.A.
EMAPACOP S.A. EPS SEDALORETO S.A. EPS GRAU S.A. ATUSA SEDAPAL
EMAPAVIGS S.A. SEMAPA BARRANCA S.A.
EMAPICA S.A. EPS SEMAPACH S.A
EMAPISCO S.A.

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS.

De acuerdo con el articulo 2 de la Directiva, la presente evaluacion debe comprender Unicamente
a las EPS municipales que no se encontraban incorporadas al RAT ni en proceso concursal, las

cuales son 34, siendo las siguientes:
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Tabla N° 02: EPS evaluadas

EMAPA CANETE S.A. EMSAPA YAULI S.R.LTDA. SEDA AYACUCHO S.A.
EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A EMUSAP ABANCAY S.A.C. SEDA HUANUCO S.A.
EMAPA HUANCAVELICA S.A.C. EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas) SEDACAJ S.A.

EMAPA PASCO S.A. EPS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.LTDA. SEDACHIMBOTE S.A.
EMAPAY S.R.LTDA. EPS CHAVIN S.A. SEDACUSCO S.A.
EMAPAB S.A EPS MANTARO S.A. SEDAJULIACAS.A.
EPS EMAPAT S.A. EPS MARARNON S.R.LTDA. SEDALIB S.A.

EPS EMAQ S.R.LTDA. EPS SELVA CENTRAL S.A. SEDAM HUANCAYO S.A.
EMPSAPA CALCA S.A. EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA. EPSRIOJAS.A.
EMPSSAPAL S.A. EPS TACNAS.A. SEDAPAR S.A.

EMSA PUNO S.A. EPSSMU S.A.

EMSAP CHANKA S.R.LTDA. EPS NOR PUNO S.A.

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS.

Por otro lado, para efectos comparativos, la Sunass ha clasificado a las EPS evaluadas en funcion al

nimero de conexiones de agua potable, de acuerdo con el siguiente detalle:

Tabla N° 03: Tamaiio de EPS, en base a las conexiones

de Agua potable

Tipo N° de conexiones Total
Grandes (G) De 40 000 a 1 000 000 11
Medianas (M) De 15 000 a 40 000 9
Pequefias (P) Hasta 15 000 14

Total 34

Fuente: Gerencia de Supervision y Fiscalizacion — Sunass

Teniendo en cuenta el cuadro antes presentado, las 34 EPS materia de evaluacion en el presente

informe, se clasifican de la siguiente manera:

Tabla N° 04: CLASIFICACION DE EPS POR TAMANO

SEDAM HUANCAYO S.A. G EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A M
SEDAPAR S.A. G EPS MARANON S.R.LTDA. M
SEDA HUANUCO S.A. G EPS SELVA CENTRAL S.A. M
EPS TACNAS.A. G EMAPA HUANCAVELICAS.A.C. P
SEDACUSCO S.A. G NOR PUNO S.A. P
SEDALIB S.A. G EPS EMAQ S.R.LTDA. P
SEDACAIJ S.A. G EMSAPA YAULI S.R.LTDA. P
SEDA AYACUCHO S.A. G EMAPAB S.A P
SEDACHIMBOTE S.A. G EMPSAPA CALCA S.A. P
SEDAJULIACAS.A. G EPS RIOJAS.A. P
EMSA PUNO S.A. G EPS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.LTDA. P
EPS MANTARO S.A. M EMSAP CHANKA S.R.LTDA. P
EMPSSAPAL S.A. M EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA. P
EMAPA CANETE S.A. M EMAPAY S.R.LTDA. P
EMUSAP ABANCAY S.A.C. M EMAPA PASCO S.A. P
EPS EMAPAT S.A. M EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas) P
EPS CHAVIN S.A. M EPSSMU S.A. P

Fuente: Gerencia de Supervisidn y Fiscalizacion — Sunass
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Analisis de los aspectos evaluados para determinar la solvencia econdmica y

financiera

De acuerdo con el numeral 1.3.1 del item 1 del Anexo Unico de la Directiva, se entiende por
solvencia econdmica y financiera de la siguiente forma:

e Solvencia econdmica: se mide por la capacidad de la empresa prestadora para generar
internamente ingresos que permita cubrir, durante la vigencia de la tarifa y costos de
operacion, mantenimiento, obligaciones tributarias, laborales, asi como sentencias judiciales
consentidas, ejecutoriadas y embargos; y

e Solvencia financiera: se mide por la capacidad de la empresa prestadora para hacer frente a

sus pasivos con sus activos, durante la vigencia de la tarifa.

Para el analisis de la solvencia econdmica y financiera, se tomd en cuenta los rangos y puntajes
para los indicadores cuantitativos establecidos en el Cuadro N° 03 del Anexo Unico de la Directiva,

conforme se muestra a continuacion:
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Cuadro N° 3: RANGOS Y PUNAJES PARA LOS INDICADORES CUANTITATIVOS

TIPO DE

Entre mas de

LIQUIDEZ Activo corriente / Pasivo Mayor a 3 2 veces v 3 Entre 0.6y 2 Menor a 0.6
CORRIENTE corriente veces ¥ veces veces
veces
LIQUIDEZ
(Efectivo + Inv. Financieras Entre mas de
PRUEBA ACIDA + Cuentas por cobrar Mayora 3 2 vecesy 3 Entre 0.6y 2 | Menora 0.6
. . veces veces veces
netas) / Pasivo corriente veces
Mayora 3.5y
ENDEUDAMIENTO | Pasivo total / Patrimonio ’ veces, como v .
veces, cOmo . veces, cOmo debido al
. maximo . . .
maximo maximo patrimonio
negativo
Entre mas de
BERTURA DE
C(S)ERVICLI’O DE Flujo de caja libre / Servicio | Mayor a 1.5 lvezy1l.5 Entre 0.5 Menora 0.5
DEUDA de deuda veces vece,s, .como vecesy 1 vez veces
SOLVENCIA Y maximo
GENERACION Mayores a 20
Entre mas de | Entre mas de av:::lslgs
GENERACION . Como maximo lvezy4 4 vecesy 20
COMPROMETIDA Pasivo total / EBITDA lvez veces, como | veces, como menqres ao
g . debido al
maximo maximo . .
patrimonio
negativo
PERDIDA Resultados acumulados / o Entre mas de | Entre-33%y 0
PATRIMONIAL Capital social Mayora 50% | =40, \ 50% 0% Menor a -33%
MARGEN (C;: ?:nrcézo(;pec:?tl\::s/t;coi:')ar: Mayor a 20% Entremdsde | Entre 0%y Menor a 0%
OPERATIVO gresos porp ¥ ° | 15%y 20% 15% °
de servicios
M 2.59
Ganancia neta / Total de Entre mas de | Entre 2.5%y e?r?crljyeSA)'
. .z 0, . (]
MARGEN NETO ingresos por ;.)r.estauon de | Mayora20% 15% y 20% 15% indicadores
servicios .
negativos
GASTOS
OPERATIVOS / Gastos de administraciény | No mayoral | Entre mas de | Entre mas de Mas de 70%
TOTAL DE ventas / Total de ingresos 30% 30% y 40% 40% y 70% ?
INGRESOS
SOLVENCIA
Menor a 5%,
EBITDA / Total de ingresos Entre madsde | Entre5%y incluye
MARGEN EBITDA . .. M 9 -
G por prestacion de servicios ayor a 30% 20% y 30% 20% indicadores
negativos

ROA

Resultado neto / Activo fijo
total

Mayor a 5%

Entre mas de
4%y 5%

Entre mas de
1%y 4%

Entre 0% y 1%.
Asimismo,
también
considera
indicadores
negativos

Fuente: la Directiva
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Los puntajes de los rangos especificados para cada indicador son: 100, 70, 45 y 15. Cada uno de

ellos permite asignar un valor por cada ratio mostrado en el cuadro precedente.

Luego de obtener el puntaje por cada ratio, se aplica el promedio simple por tipo de indicador, es

decir, en el caso del indicador de liquidez, existen dos ratios y la sumatoria del puntaje asignado a

ellos se promedia y se multiplica por la ponderacion o peso conforme al siguiente Cuadro 4 de la

Directiva denominado Puntajes y Ponderaciones para los indicadores cuantitativos:

Criterios evaluados

Ponderacion
0 peso

Indicadores

o Indicadores
cuantitativos Econémicos
(Hasta 100 ) . y
Financieros
puntos)

liquidez

40%

Solvencia y Generacién

40%

Rentabilidad

20%

Fuente: la Directiva

Para cada indicador (liquidez, solvencia y generacion, y rentabilidad), se obtiene un valor, que al

sumarse dan como resultado el puntaje final que determina la situacion de solvencia econdmica y

financiera, tal como se detalla a continuacion en el Cuadro 5 de la Directiva denominado

Determinacion de la Situacion de Solvencia Econdmica y Financiera:

Cuadro N° 05: Determinacion de Situacidn de Solvencia Econdmica y Financiera.

PUNTAJE FINAL  CAPACIDAD FINANCIERA CALIFICACION DESCRIPCION

. , . Entidad en situacidon de insolvencia, con alto
. Insolvencia econémica | . o S
De0a?25 Muy baja financiera riesgo de incumplimiento de sus obligaciones,
y dependiente del apoyo gubernamental.
[ En riesgo de Entidad con bajo nivel de solvencia y alto
Mas de 25 hasta . . . & . . . .J v .
50 Baja insolvencia econdmica | riesgo crediticio, presenta un elevado riesgo en
y financiera el cumplimiento de sus obligaciones.
. . - Entidad medianamente solvente y de riesgo
Mas de 50 hasta . Solvencia econémicay . o Y &
Mediana ) . . variable respecto del cumplimiento de sus
75 financiera parcial L
obligaciones.
. . - Entidad solvente con bajo o nulo riesgo
Mas de 75 hasta Solvencia econémica y . . J _g.
Alta . . crediticio y alta capacidad para administrar
100 financiera .
riesgos a largo plazo.

Fuente: la Directiva

Respecto a los indicadores financieros, una EPS no necesariamente presenta una situacion adecuada

por ser de tamafio grande. La realidad muestra que EPS pequenas y medianas podrian presentar una

igual, peor o mejor situacion financiera que una EPS grande.
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Tampoco, la ubicacién de la EPS es determinante para una mejor o peor situacion financiera. En la

practica, se ha observado que la gestion de cada EPS es determinante para la obtencion de mejores
resultados.

A continuacion, se presentan graficamente los resultados obtenidos para los indicadores de liquidez,
solvencia y rentabilidad de las EPS (Grandes, Medianas y Pequeias). Los rangos y puntajes para cada
uno de los mencionados indicadores se encuentran en la Directiva:
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De las 34 EPS evaluadas, 12 tienen un indicador de liquidez corriente menor a 0.6, y 16 tienen una
prueba acida menor a 0.6 veces, denotando en su conjunto un bajo nivel de liquidez.

Asimismo, de las 34 EPS evaluadas, 27 tienen un indicador de endeudamiento situado entre 0 y 1.5
veces como maximo, lo cual indica que estas EPS tienen un menor margen de endeudamiento.

En general, se observa que un porcentaje elevado de los ingresos por prestacion de servicios de las
EPS se destina a cubrir costos y gastos de operacion. Igualmente, se observa que las EPS no siguen

un criterio estandarizado respecto a la provision de cuentas por cobrar comerciales.

A continuacidn, se presentan los puntajes parciales y finales de la evaluacion de la solvencia

econdmica y financiera de las EPS?:

Tabla N° 05: Tabla de Resultados Finales de la Evaluacion Econémico Financiera

Capacidad Financiera P:?::Ile Puntajes Parciales
Liquidez Solvencia | Rentabilidad
EMAPAY S.R.LTDA. Alta 75.20 40.00 31.00 4.20
EMAQ S.R.LTDA. Mediana 74.20 23.00 37.00 14.20
EMAPAB S.A. Mediana 72.80 40.00 23.00 9.80
SEDAPAR S.A. Mediana 71.60 29.00 34.00 8.60
EPS NOR PUNO S.A. Mediana 70.60 40.00 23.00 7.60
SEDA HUANUCO S.A. Mediana 70.40 34.00 29.00 7.40
EMPSAPA CALCA S.A. Mediana 67.20 34.00 29.00 4.20
EPS MUNICIPAL MANTARO S.A. Mediana 66.00 23.00 34.00 9.00
EMSAPA YAULI S.R.LTDA. Mediana 65.90 29.00 31.50 5.40
EMUSAP ABANCAY S.A.C. Mediana 64.70 23.00 28.50 13.20
SEDACUSCO S.A. Mediana 63.40 34.00 15.00 14.40
EMPSSAPAL S.A. Mediana 61.70 40.00 17.50 4.20
EPS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.LTDA. Mediana 60.20 12.00 37.00 11.20
EMAPAT S.R.LTDA. Mediana 57.40 18.00 34.00 5.40
SEDAM HUANCAYO S.A. Mediana 56.50 18.00 28.50 10.00
EPS RIOJA S.A. Mediana 55.70 34.00 17.50 4.20
EPS TACNAS.A. Baja 54.90 12.00 28.50 14.40
EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA. Baja 52.80 18.00 26.00 8.80
SEDALIB S.A. Baja 47.70 6.00 28.50 13.20
EMSAP CHANKA S.R.LTDA. Baja 44.50 6.00 28.50 10.00
EMAPA CANETE S.A. Baja 40.90 18.00 17.50 5.40
SEDACAJ S.A. Baja 40.60 6.00 26.00 8.60
SEDA AYACUCHO S.A. Baja 40.10 6.00 17.50 16.60
EPS CHAVIN S.A. Baja 39.60 23.00 9.00 7.60
EMAPA PASCO S.A. Baja 37.90 6.00 25.50 6.40
EPS MARANON S.R.LTDA. Baja 37.40 6.00 26.00 5.40
SEDACHIMBOTE S.A. Baja 33.60 6.00 20.00 7.60
SEDAJULIACA S.A. Baja 32.40 18.00 9.00 5.40
EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A. Baja 31.90 6.00 20.50 5.40
EMAPA HUANCAVELICA S.A.C. Baja 31.90 12.00 14.50 5.40
EPS SELVA CENTRAL S.A. Baja 27.70 6.00 17.50 4.20
EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas) Muy Baja 21.80 6.00 6.00 9.80
EMSA PUNO S.A. Muy Baja 17.40 6.00 6.00 5.40
EPSSMU S.A. Muy Baja 17.20 6.00 6.00 5.20

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS

2 El detalle del puntaje parcial y final se encuentra en el Informe Situacional Especifico de cada EPS.



En consecuencia, las EPS municipales que tienen una capacidad econdmica - financiera “Muy
baja” y que, por lo tanto, se encuentran en situacion de insolvencia econdmica y financiera, son

las siguientes:

Tabla N° 06: Obtener menos de 25 puntos en el puntaje

integral
EPS Puntaje
EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas) 21.8
EMSA PUNO S.A. 17.4
EPSSMU S.A. 17.2

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS

VI. Analisis de los aspectos evaluados para determinar la sostenibilidad en la gestion

empresarial

La sostenibilidad en la gestion empresarial de las EPS se evalla teniendo en cuenta las siguientes

causales en atencion a los criterios que se establecen en los articulos 19 y 20 de la Directiva:

1. El cumplimiento de la normativa sectorial relacionada con la gestidn directiva de la empresa
prestadora (Directorio y Gerencia) y el cumplimiento de las normas sobre rendicion de
cuentas, desempefio y buen gobierno corporativo de las empresas prestadoras.

2. La existencia de actos o conductas lesivas a la politica publica y normativa sectorial, y a los
intereses societarios, asi como irregularidades o actos de corrupcion en la administracion.

3. El incumplimiento de la adecuacion de estatutos sociales, asi como a la transformacion
societaria de una sociedad comercial de responsabilidad limitada a una sociedad andnima
ordinaria, dentro de los plazos establecidos por la normativa sectorial.

4. El incumplimiento de las medidas correctivas y sanciones impuestas por la Sunass, previo

procedimiento administrativo sancionador.
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6.1

6.2

Cumplimiento de la normativa relacionada con la gestion directiva de la empresa
prestadora (Directorio y Gerencia) y el cumplimiento de las normas sobre
rendicion de cuentas, desempeiio y buen gobierno corporativo de las empresas

prestadoras

Conforme el articulo 20 de la Directiva, una EPS incurre en causal para la aplicacion del RAT
cuando haya sido sancionada por la Sunass dos (2) o mas veces durante los dos (2) afios
anteriores al momento de realizar la evaluacion por incumplimiento de la normativa sectorial
relacionada con la gestion directiva de la empresa prestadora y/o relacionada con la rendicion
de cuentas, desempefio y buen gobierno corporativo. Se entiende que la empresa prestadora

ha sido sancionada cuando la resolucién que impone la sancion ha quedado consentida.

Al respecto, del registro de sanciones de la Sunass, se ha determinado que ninguna de las
EPS evaluadas en el presente informe fueron sancionadas dos (2) o mas veces durante los
dos afios anteriores al afio 2017 que es cuando se esta realizando la evaluacion; es decir,

durante los afios 2015 y 2016, por el incumplimiento de la normativa antes mencionada.

Existencia de actos o conductas lesivas a la politica publica y normativa sectorial,
y a los intereses societarios, asi como irregularidades o actos de corrupcion en la

administracion

Conforme el articulo 20 de la Directiva, una EPS incurre en causal para la aplicacion del RAT

cuando la Sunass verifique, de manera documentada, alguno de los siguientes supuestos:

6.2.1 Dentro de la empresa prestadora continlan prestando servicios o ejerciendo labores
Directores y Gerentes con sentencia judicial firme por delito doloso en agravio del
Estado:

Se realizd la consulta de antecedentes penales de los directores y gerentes generales
de las EPS en evaluacion en la Plataforma de Interoperabilidad del Estado (PIDE), en
merito a lo dispuesto en el Decreto Legislativo N° 1246 que aprueba diversas medidas
de simplificacién administrativa, y el Decreto Supremo N° 121-2017-PCM que amplia
la base de informacion que brinda esta plataforma a las consultas de sentencias

condenatorias con calidad de cosa juzgada por delito doloso vigente.
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De la consulta a la plataforma PIDE, resulté que 13 directores y 4 gerentes generales
de 13 de las 34 EPS evaluadas aparecian con posible homonimia; por lo que, con fecha
11 de diciembre del afio 2017, se solicitd al Registro Nacional Judicial® que informe

sobre los antecedentes penales de estos funcionarios.

En respuesta a nuestro requerimiento de informacion, el Registro Nacional Judicial, a
través del Oficio N° 506-2017-RENAJU-GSIR-GG/P] de fecha 27 de diciembre de 2017,
ha informado que los directores y gerentes generales consultados "No registran
antecedentes penales”. En consecuencia, se concluye que, al 31 de diciembre de 2016,
en las EPS evaluadas no prestaban servicios o ejercian labores directoras o gerentes
generales con sentencia judicial firme por delito doloso en agravio del Estado, por lo

que ninguna de ellas cae en este supuesto.

6.2.2 La EPS no ha implementado las acciones administrativas y/o legal, materia de
recomendacion del(los) informe(s) resultante(s) de una accidén de control a que se
refiere el literal f) del articulo 15 de la Ley N° 27785, Ley Organica del Sistema Nacional

de Control y de la Contraloria General de la Republica:

Al respecto, la Sunass requirié informacion a la Contraloria General de la Republica,
asi como a las Oficinas de Control Interno de las EPS. De la informacion remitida,
tenemos que las EPS evaluadas que incurren en causal para el ingreso al RAT debido
a que tienen recomendaciones pendientes de implementaciones resultantes de

acciones de control del afio 2016 o anteriores, son:

Tabla N° 07: EPS que registran recomendaciones pendientes

SEDACUSCO S.A. OFICIO N° 048-2017-0Cl
SEDA HUANUCO S.A. OFICIO N° 091-2017-0Cl
EMAPA CANETE S.A. OFICIO N° 530-2017-GG

Fuente: Informacion remitida por OCI de las EPS a SUNASS

Seda Cusco S.A. tiene 13 recomendaciones pendientes de implementacion.
Seda Huanuco S.A. tiene 46 recomendaciones pendientes de implementacion.

Emapa Cafiete S.A. tiene 11 recomendaciones pendientes de implementacion.

3 Mediante Oficio N° 452-2017-SUNASS/030
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6.2.3 La empresa prestadora no cuenta con sus EEFF auditados

Sobre el particular, la Sexagésima Disposicion Complementaria de la Ley de
Presupuesto para el afio fiscal 2016* establece que a partir de su vigencia y en los
anos fiscales siguientes, los pliegos presupuestarios presentan a la Contraloria
General de la Republica dentro de los plazos establecidos, sus estados
presupuestarios y financieros auditados, cuando su presupuesto aprobado sea igual
o superior a las 13,000 UIT o cuando sus activos totales sean iguales o superiores a

las 16,000 UIT, bajo responsabilidad de sus titulares.

En consecuencia, los limites para la obligacion de presentar EEFF auditados por el

ano 2016 eran los siguientes®:

Tabla N° 08: Limites para la presentacion de EEFF auditados

por parte de las EPS al 31 de diciembre 2016

Activos Totales | Mayores o Iguales a 63.2 millones de soles

Presupuesto Mayor o igual a 51. 35 millones de soles.
Fuente: Flaboracion GSF SUNASS

De las 34 EPS en evaluacion, Marafidén S.R.Ltda. estuvo obligada a presentar EEFF
auditados al tener activos totales que ascendian a S/ 102'161,809 de acuerdo a los
topes establecidos por la Contraloria General de la Republica; sin embargo, no
cumplié con presentarlos, por lo que incurre en la causal vinculada con la

sostenibilidad de la gestion empresarial para su ingreso al RAT.

De otro lado, las siguientes EPS presentaron sus EEFF auditados al 31 de diciembre
de 2016:

4 Ley N° 30372 Ley de Presupuesto del Sector Publico para el afio fiscal 2016, publicada el 6 de diciembre de 2015.
5 Para el afio 2016, la UIT ascendio a S/. 3,950 la cual fue aprobada mediante Decreto Supremo N° 397-2015-EF, publicada
el 24 de diciembre de 2015.
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Tabla N° 09 Empresas que presentaron Estados Financieros Auditados

31.12.16
EPS Ingresos Totales Activos Totales
(S/) (/)
1 | SEDAPAR S.A. 127,401,539 812,180,003
2 | SEDALIB S.A. 120,272,977 487,239,346
3 | SEDACUSCO S.A. 62,817,922 329,196,314
4 | SEDACHIMBOTE S.A. 29,329,283 325,716,564
5| EPSTACNAS.A. 28,584,657 234,945,859
6 | SEDACAJ S.A. 21,114,926 197,610,201
7 | EMSA PUNO S.A. 12,136,896 120,743,204
8 | EMPSSAPAL S.A. 2,693,912 120,125,052
9 | SEDA HUANUCO S.A. 18,066,923 92,735,265
10 | SEDA AYACUCHO S.A. 19,229,655 91,466,464
11 | SEDAM HUANCAYO S.A. 28,237,766 72,558,805
12 | SEDAJULIACA S.A. 11,100,459 58,620,713
13 | EPS CHAVIN S.A. 8,339,811 42,128,397
14 | EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A. 13,671,274 39,687,331
15 | EMAPA HUANCAVELICA S.A.C. 2,679,550 35,859,732
16 | EMAPAT S.A. 11,697,193 29,537,831
17 | EMUSAP ABANCAY S.A.C. 4,554,287 13,069,794
18 | EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas) 3,533,541 9,459,933
19 | EPS MANTARO S.A. 4,062,344 7,142,984
20 | EPS EMAQ S.R.LTDA. 2,301,321 3,410,422

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS

Como se aprecia en el cuadro precedente, algunas EPS presentaron EEEFF auditados
a pesar de que no estaban obligadas a ello, como es el caso de Sedajuliaca S.A., EPS
Chavin S.A., EPS Aguas de Lima Norte S.A., EMAPA Huancavelica S.A., Emapat S.A.,
EMUSAP Abancay S.A.C., EMUSAP S.R.Ltda. (Chachapoyas), EPS Mantaro S.A. y
Emaq S.R.Ltda.

6.3 El incumplimiento de la adecuacion de estatutos sociales a la normativa sectorial
y de la transformacion societaria de una sociedad comercial de responsabilidad

limitada a una sociedad anénima ordinaria, dentro de los plazos establecidos
De conformidad con el articulo 20 de la Directiva, esta causal para el ingreso al RAT se

configura cuando la Sunass verifique, mediante actuaciones documentadas, cualquiera de los

siguientes supuestos:

INFORME FINAL DE EVALUACION DE RESULTADOS DE LA EPS: 2015- 2016 | 20



6.4

1. La empresa prestadora no cumplid con el acto de inscripcion en los Registros Publicos de
sus estatutos sociales dentro del plazo legal establecido en la Décimo Octava Disposicion

Complementaria Final de la LMGPSS.

2. La empresa prestadora no cumplié con la inscripcion en los Registros Publicos de la
transformacion societaria de una Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada a una
Sociedad Andnima Ordinaria, dentro del plazo legal establecido en la Décimo Octava

Disposicion Complementaria Final de la LMGPSS.

Al respecto, la Décimo Octava Disposicion Complementaria Final de la LMGPSS establece que
las EPS, en un plazo no mayor de ciento ochenta (180) dias calendario, contado a partir de
la vigencia del Reglamento, deben cumplir bajo responsabilidad con adecuar sus estatutos a
las disposiciones contenidas en la LMGPSS y su Reglamento; asi como efectuar, bajo
responsabilidad, la transformacion societaria de Sociedad Comercial de Responsabilidad

Limitada a Sociedad Andnima.

Ahora bien, el plazo mencionado en la Décimo Octava Disposicion Complementaria Final para
la adecuacion de estatutos y transformacion societaria de las EPS vencio el 23 de diciembre
de 2017, por tanto, al ser el periodo 2015 — 2016 el evaluado en el presente informe, no

corresponde aplicar la causal de incumplimiento por encontrarse fuera de dicho periodo.

El incumplimiento de las medidas correctivas y sanciones impuestas por la

Sunass, previo procedimiento administrativo sancionador.

Esta causal para el ingreso al RAT se configura:

1. Para el caso de las medidas correctivas, cuando la Sunass haya sancionado a la empresa
prestadora dos 0 mas veces durante los dos afos anteriores al momento de realizar la
evaluacién por el incumplimiento de medidas correctivas. Se entiende que la empresa
prestadora ha sido sancionada cuando la resolucion que impone dicha sancidn ha quedado

consentida.

Sobre el particular, las siguientes EPS han sido sancionadas por incumplir las medidas

correctivas impuestas por la SUNASS dos o mas veces durante los dos afos anteriores al
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afo 2017 que es cuando se esta realizando la evaluacion; es decir, durante los afios 2015
y 2016:

Fuente: Flaboracion GSF SUNASS
Tabla N° 10: EPS Sancionadas Por Incumplir Medidas Correctivas

o o Fecha de Afo de
: N° Resolucidn de o . Multa o
Expediente . Notificacion de | consentimiento Infraccion
Sancién v . (UIT)
la sancién de la resolucién
019-2013-PAS 111-2014-SUNASS-GG 23/12/2015 2016 4.55 I-30-A
EMAPA PASCO SA
025-2013-PAS 006-2015-SUNASS-GG 6/02/2015 2015 4.2 [-30-A
EMAPA YUNGUYO SRL 082-2013-PAS 013-2015-SUNASS-GG 12/02/2015 2015 2 [-30-A
029-2013-PAS 014-2015-SUNASS-GG 12/02/2015 2015 1.38 [-30-A
EPS SIERRA CENTRAL SRL 005-2014-PAS 023-2015-SUNASS-GG 27/02/2015 2015 1.35 [-30-A
049-2012-PAS 095-2014-SUNASS-GG 31/10/2015 2015 3.4 [-30-A

Por lo tanto, las EPS incluidas en la Tabla N° 10 incurren en la presente causal para su

ingreso al RAT.

2. Para el caso de las sanciones, cuando dos o mas veces durante los dos (02) afios
anteriores al momento de realizar la evaluacion, la empresa prestadora no acato la sancion

dentro de los plazos y términos en las que fue impuesta.

En relacién a esta causal, se ha determinado que por los afos 2015 y 2016, no hay EPS

que incurren en ella.

VII. Analisis de los aspectos evaluados para determinar sostenibilidad en la prestacion

de los servicios de saneamiento

Las causales vinculadas con la sostenibilidad en la prestacion de los servicios de saneamiento,

contenidas en los articulos 21 y 22 de la Directiva estan referidas a las siguientes:

1. Al incumplimiento de los indicadores de cobertura, continuidad y calidad aprobados por la

Sunass

Esta causal se configura cuando la Sunass verifica, mediante el Informe Final de Evaluacion

de Metas de Gestidn, el incumplimiento de las metas de gestion establecidas en la
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resolucion tarifaria de la EPS aprobada por la Sunass, en un porcentaje inferior al 75% del

fndice de Cumplimiento Global (ICG) durante los dos (2) tltimos afios®.

Al respecto, las siguientes EPS presentan, de acuerdo con los informes finales de evaluacion
de metas de gestion, un ICG menor a 75% en los afios 2015 y 2016, por lo que incurren
en la causal para el ingreso al RAT vinculada a la sostenibilidad en la prestacion de los

servicios de saneamiento:

Tabla N° 11: EPS CON ICG MENOR A 75% DOS O MAS ANOS

ICG - 2015 ICG - 2016 INFORME
1| EMAPAB S.A. 43.19% 54.55% | N°510-2016 -SUNASS-120 /N° 065-2017 -SUNASS-120
2 | NOR PUNO S.A. 33.15% 16.67% | N°257-2016 -SUNASS-120 /N° 242-2017 -SUNASS-120

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS

2. El incumplimiento de las normas a las que se encuentra sujeta o de las obligaciones legales y
técnicas exigidas a mérito del otorgamiento del derecho de explotacion de los servicios de
saneamiento.

Esta causal se configura cuando la Sunass verifica, mediante actuaciones documentadas, que
la EPS dentro de los dos (2) ultimos afios ha sido sancionada al menos dos (2) veces, por
aspectos referidos a calidad del servicio, derechos de los usuarios, acciones de supervision,
aplicacion de estructuras tarifarias distintas a las vigentes o por no aplicar incrementos
tarifarios o reajustes tarifarios por acumulacion del indice de precios aprobados por esta

Superintendencia.

Sobre el particular, del registro de sanciones de la Sunass se ha determinado que en los afios
2015 y 2016 ninguna empresa prestadora ha sido sancionada al menos dos (2) veces, por los

aspectos indicados en el parrafo anterior.

5 El periodo de evaluacion corresponde a los afios 2015 y 2016.
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VIII. Resultado final del proceso de evaluacion - Clasificacion de las empresas

Tabla N° 12: Resultados del Proceso de Evaluacién de las EPS

Causal Régimen De Apoyo = Causal Régimen De Apoyo Régimen De Apoyo

Transitorio Solvencia Transitorio Sostenibilidad ~ Transitorio Sostenibilidad
Econdmica Financiera Gestion Empresarial Prestacion Del Servicio

EMAPA CANETE S.A. Sl
EMAPA HUANCAVELICA S.A.C.
EMAPA PASCO S.A. Sl
EMAPAY S.R.LTDA. Sl
EMAPAB S.A Sl
EMAPAT S.A.

EMAQ S.R.LTDA.
EMPSAPA CALCA S.A.
EMPSSAPAL S.A.
EMSA PUNO S.A. Sl
EMSAP CHANKA S.R.LTDA.
EMSAPA YAULI S.R.LTDA.
EMUSAP ABANCAY S.A.C.
EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas) S
EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A.

EPS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.LTDA.
EPS CHAVIN S.A.

EPS MANTARO S.A.

EPS MARANON S.R.LTDA. Sl
EPS NOR PUNO S.A. Sl
EPS RIOJA SA.

EPS SELVA CENTRAL S.A.
EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA. Sl
EPS TACNA S.A.
EPSSMU S.A. Sl
SEDA AYACUCHO S.A.
SEDA HUANUCO S.A. Sl
SEDACAJ S.A.
SEDACHIMBOTE S.A.
SEDACUSCO S.A. Sl
SEDAJULIACA S.A.
SEDALIB S.A.

SEDAM HUANCAYO S.A.

SEDAPAR S.A.
Fuente: Elaboracion GSF SUNASS
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IX. Clasificacion de las EPS

Las empresas prestadoras se clasifican en aquellas que incurren o no en causal para la

aplicacion del RAT, reguladas segun el articulo 90 de la LMGPSS.

Tabla N° 13 CLASIFICACION DE LAS EPS SEGUN LOS RESULTADOS DEL PROCESO DE EVALUACION

EPS QUE NO INCURREN EN CAUSAL PARA EPS QUE INCURREN EN CAUSAL PARA

APLICACION DEL REGIMEN DE APOYO APLICACION DEL REGIMEN DE APOYO
TRANSITORIO TRANSITORIO
1 | EMAPA HUANCAVELICA S.A.C. EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas)
2 |EMAPATS.A. EPSSMU S.A.
3 |EMAQS.R.LTDA. EMAPA CANETE S.A.
4 | EMPSAPA CALCA S.R.LTDA. EMAPA PASCO S.A.
5 | EMPSSAPALS.A. EMAPA Y S.R.LTDA.
6 | EMSAP CHANKA S.R.LTDA. EPS MARANON S.R.LTDA.
7 | EMSAPA YAULI S.R.LTDA. EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA.
8 | EMUSAP ABANCAY S.A.C. SEDA HUANUCO S.A.
9 | EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A. EMSA PUNO S.A.
10 | EPS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.LTDA. SEDACUSCO S.A.
11 |EPSCHAVIN S.A. EMAPAB S.A.
12 | EPS MUNICIPAL MANTARO S.A. NOR PUNO S.A.
13 |EPSRIOJAS.A.
14 | EPSSELVA CENTRALS.A.
15 | EPSTACNAS.A.
16 | SEDA AYACUCHO S.A.
17 | SEDACAJS.A.
18 | SEDACHIMBOTE S.A.
19 | SEDAJULIACAS.A.
20 |SEDALIBS.A.
21 | SEDAM HUANCAYO S.A.
22 | SEDAPARS.A.

Fuente: Elaboracion GSF SUNASS
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X. Conclusiones

De la evaluacion de resultados, se concluye que las EPS municipales que incurren en causal para

la aplicacion del RAT son 12, las cuales se muestran a continuacion, junto con aquellas que ya se

encuentran en el RAT.

EPS QUE SE ENCUENTRAN
EN EL REGIMEN DE APOYO

TRANSITORIO

No

EPS QUE INCURREN EN CAUSAL

PARA APLICACION DEL REGIMEN
DE APOYO TRANSITORIO

Fuente: Flaboracion GSF SUNASS

XI. Recomendacion

1 | EPS SEMAPACH S.A* 1 | EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas)
2 | EMAPACOP S.A.* 2 | EPSSMUS.A.

3 |EMAPICAS.A* 3 | EMAPA CANETE S.A.

4 | EMAPISCO S.A.* 4 | EMAPA PASCO S.A.

5 | EMAPAVIGS S.A* 5 | EMAPAY S.R.LTDA.

6 | EMAPA HUARAL* 6 | EPS MARANON S.R.LTDA.

7 | EMAPA SAN MARTIN S.A.* 7 | EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA.
8 | SEMAPA BARRANCA S.A.* 8 | SEDA HUANUCO S.A.

9 | EPS SEDALORETO S.A.* 9 | EMSA PUNO S.A.

10 | EPSELS.A* 10 | SEDACUSCO S.A.

11| EPSILOS.A* 11 | EMAPAB S.A.

12 | EPS MOQUEGUA S.A* 12 | NOR PUNO S.A.

13 | EPS MOYOBAMBA S.R.L.*

Presentar el presente informe al Consejo Directivo de la Sunass con los resultados de su evaluacion
para su aprobacion, de considerarlo pertinente, de acuerdo a lo establecido en el numeral 201.1
del articulo 201 del Reglamento de la LMGPSS, para su remision al OTASS para la priorizacion

correspondiente y la publicacion en los Portales Institucionales del Ente Rector y de la Sunass.
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XII. GLOSARIO

EEFF: Estados Financieros

EMAPA: Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado

EPS: Entidad Prestadora de Servicios de Saneamiento

FONAVI: Fondo Nacional de Vivienda

GSF: Gerencia de Supervision y Fiscalizacion

ICG: Indice de Cumplimiento Global

ICI: indice de Cumplimiento Individual

IGV: Impuesto General a las Ventas

LMGPSS: Ley Marco de la Gestion y Prestacion de los Servicios de Saneamiento
MVCS: Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento

OTASS: Organismo Técnico de la Administracion de los Servicios de Saneamiento
PAS: Procedimiento Administrativo Sancionador

PC: Procedimiento Concursal

RLMGPSS: Reglamento de la Ley Marco de la Gestién y Prestacién de los Servicios de
Saneamiento

RGSFS: Reglamento General de Supervision, Fiscalizacion y Sancion

SUNASS: Superintendencia Nacional de Servicios de Saneamiento

UTE FONAVI: Unidad Técnica Especializada del Fondo Nacional de Vivienda
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XIII. INFORMES DE EVALUACION

SEDAM HUANCAYO S.A.
SEDAPAR S.A.

SEDA HUANUCO S.A.
EMAPA HUANCAVELICA S.A.C.
EPS TACNA S.A.
SEDACUSCO S.A.
SEDALIB S.A.
SEDACAJS.A.

SEDA AYACUCHO S.A.
SEDACHIMBOTE S.A.
SEDAJULIACA S.A.

EMSA PUNO S.A.

EPS MANTARO S.A.
EMPSSAPAL S.A.

EMAPA CANETE S.A.
EMUSAP ABANCAY S.A.C.
EPS EMAPAT S.A.
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19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34

EPS CHAVIN S.A.
EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A
EPS MARANON S.R.LTDA.

EPS SELVA CENTRAL S.A.

NOR PUNO S.A.

EPS EMAQ S.R.LTDA.

EMSAPA YAULI S.R.LTDA.

EMAPAB S.A

EMPSAPA CALCA S.A.

EPS RIOJAS.A.

EPS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.LTDA.
EMSAP CHANKA S.R.LTDA.

EPS SIERRA CENTRAL S.R.LTDA.
EMAPA Y S.R.LTDA.

EMAPA PASCO S.A.

EMUSAP S.R.LTDA. (Chachapoyas)
EPSSMU S.A.



SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDAM HUANCAYO S.A

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO SEDAM HUANCAYO S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 0/01/1900 DEPARTAMENTO:  Junin TAMARO EP! Grande
AMBITO DE ACCION: Huancayo (Huancayo, Chilca, El Tambo, Huancan, Viques Huacrapuquio)
Puntaje Total Calificacion
56 . 5 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . o
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas Debilidades
* La EPS no presenta obligaciones financieras que * La EPS no provisiona sus cuentas por cobrar con
comprometan su situaciéon financiera, razén por la cual el antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus estados
endeudamiento patrimonial es infimo. financieros no reflejan de manera éptima su situacion
* Los ingresos por prestacion de servicios de la EPS presenta un financiera.
crecimiento sostenido. * La estructura de costos y gastos representa entre el
* La obtencidn de ganancias netas sostenidas ha permitido un 85% y 90% del total de ingresos, lo que limita la
fortalecimiento patrimonial. obtencion de mejores resultados.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 1.73 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 18.00
Prueba dcida (veces) 0.84 Bajo Nivel de Liquidez Acida :
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.24 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -18.13 Muy bajo Nivel de Cobertura 28.50
Generacién Comprometida (veces) 2.23 Nivel Medio de Generacién Comprometida '
Pérdida patrimonial (%) 106.25%  Muy bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 16.59% Margen de Nivel Medio
Margen Neto (%) 8.78% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 42.10% Nivel de Eficiencia Bajo 10.00
Margen Ebitda (%) 16.87% Margen Bajo
ROA (%) 3.42% Niveles de Rentabilidad Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
10
8
51.32
2441 49.80 66.32 6
4
2
18.72
15.07 14.06 6.09
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Prueba Acida

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD

30% 6%
25% 5%
20% N 4%
15% 3%
10% 2%
5% 1%
0% 0%
2013 2014 2015 2016

Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA — ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 15.07 14.06 18.72 6.09
Activo No Corriente 44.41 49.80 51.32 66.32
Activo Total 59.49 63.86 70.04 72.40
Pasivo Corriente 2.14 2.51 2.04 3.53
Pasivo No Corriente 17.46 20.35 23.81 23.79
Pasivo Total 19.60 22.86 25.84 27.31
Capital Social 16.25 16.25 16.25 16.25
Resultados Acumulados 17.27 18.17 21.15 21.83
Patrimonio 39.88 40.99 44,19 45.09
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (En S/. MM)
Total Ingresos 22.34 23.74 25.15 28.24
Ganancia (Pérdida) Bruta 13.16 13.11 14.43 15.74
Ganancia (Pérdida) Operativa 4.21 2.03 4.40 4.69
Gastos financieros 0.02 0.02 0.02 0.03
Utilidad Neta 2.95 2.10 2.08 2.64
EBITDA 6.19 3.75 6.03 4.76
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)
Flujo de caja operativo 5.38 5.12 4.07 1.23
Flujo de caja de Inversion -2.30 -6.41 - -1.73
Flujo de caja Libre 3.08 -1.29 4.07 -0.50
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 7.04 5.59 9.20 1.73
Prueba acida 6.17 4.78 7.90 0.84
Endeudamiento (x) 0.49 0.56 0.58 0.24
Generacion Comprometida (x) 3.16 6.10 4.29 2.23
Cobertura de servicio de deuda (x) 156.43 -64.09 182.54 -18.13
Perdida Patrimonial (%) 84.03% 88.44% 102.89% 106.25%
Margen operativo 18.85% 8.53% 17.51% 16.59%
Margen EBITDA 27.73% 15.80% 23.97% 16.87%
Margen neto 13.19% 8.83% 8.74% 8.78%
ROA 4.95% 3.28% 3.14% 3.42%
Gastos operativos/total de ingresos 41.46% 48.89% 43.54% 42.10%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDAPAR S.A.

RAZON SOCIAL: SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE AREQUIPA S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 28/02/1995 DEPARTAMENTO: Arequipa TAMANO EPS: Grande
AMBITO DE ACCION: Arequipa, Camana, Caraveli, Castilla, Caylloma, Condesuyos, Islay, La Unién
Puntaje Total Calificacion
7 1 . 6 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . P
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas Debilidades
* Eficiencia en la utilizacion de sus activos fijos al extender la * La provision de sus cuentas por cobrar solo de 12 meses
cobertura de agua potable y alcantarillado en su zona de en adelante impide que sus resultados financieros reflejen
influencia. de manera éptima su situacion financiera real.
* El saludable endeudamiento patrimonial brinda la posibilidad * La eficiencia operativa de la EPS no ha mejorado en los
de ampliar y mejorar sus servicios en caso se requiera de ultimos afios, situacion que deberia revertirse al ser una
financiamiento adicional, siempre y cuando éste converse con EPS grande cuyo ingresos han crecido en mas de 30% desde
una adecuada administracion de sus recursos. el 2013

* El ser la tnica EPS en Arequipa le brinda una mayor capacidad
de gestion en su region

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 3.06 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 29.00
Prueba dcida (veces) 1.56 Bajo Nivel de Liquidez Acida .
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.15 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 8.16 Cobertura Alta
Generacion Comprometida (veces) 2.82 Nivel Medio de Generacién Comprometida 34.00
Pérdida patrimonial (%) 8.65% Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 0.48% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) 5.80% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 36.26% Nivel de Eficiencia Medio 8.60
Margen Ebitda (%) 26.25% Margen de Nivel Medio
ROA (%) 091% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
6
5
4
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Prueba Acida

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo

2015 2016

Margen Neto

Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 38.38 57.93 60.68 55.11
Activo No Corriente 728.43 715.03 723.01 758.31
Activo Total 766.82 772.96 783.70 813.42
Pasivo Corriente 10.61 11.90 14.94 18.00
Pasivo No Corriente 149.49 144.31 139.53 154.80
Pasivo Total 160.09 156.21 154.47 172.80
Capital Social 213.90 213.90 213.90 213.90
Resultados Acumulados 17.08 27.11 39.59 50.98
Patrimonio 606.72 616.75 629.23 640.62
Total Ingresos 96.41 105.03 123.22 127.40
Ganancia (Pérdida) Bruta 25.74 28.06 36.94 33.92
Ganancia (Pérdida) Operativa 5.75 2.66 7.19 0.61
Gastos financieros 0.52 0.48 0.80 0.39
Utilidad Neta 8.52 10.64 14.18 10.27
EBITDA 36.79 34.35 39.30 33.45
Flujo de caja operativo 35.78 35.94 29.16 33.81
Flujo de caja de Inversion -35.58 -14.47 -25.48 -16.23
Flujo de caja Libre 0.20 21.47 3.68 17.57
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 3.62 4.87 4.06 3.06
Prueba 4cida 2.21 3.51 2.81 1.56
Endeudamiento (x) 0.16 0.15 0.14 0.15
Generacion Comprometida (x) 2.56 2.64 2.30 2.82
Cobertura de servicio de deuda (x) 0.08 9.27 1.38 8.16
Perdida Patrimonial (%) 2.90% 4.60% 6.71% 8.65%
Margen operativo 5.96% 2.54% 5.84% 0.48%
Margen EBITDA 38.16% 32.71% 31.90% 26.25%
Margen neto 6.43% 7.95% 8.26% 5.80%
ROA 0.81% 1.08% 1.30% 0.91%
Gastos operativos/total de ingresos 35.32% 35.66% 31.58% 36.26%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDA HUANUCO S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE SERVICIOS DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE HUANUCO S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 20/02/1995 DEPARTAMENTO: Huanuco TAMARNO EPS: Grande
AMBITO DE ACCION: Huanuco, Leoncio Prado, (Ruparupa (Tingomaria), Crespo Y Castillo (Aucayacu))
Puntaje Total Calificacion
70_4 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . P
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas Debilidades
* La provision de cuentas por cobrar a partir de 6 meses en * La EPS presenta una débil gestion de costos al alcanzar
adelante permite reflejar una mejor situacion financiera de la cerca de las dos terceras partes del total de ingresos,
EPS. restandole margen de maniobra para los gastos
* La EPS presenta indicadores de liquidez adecuados gracias a operativos, razén por la cual la EPS empieza a presentar
la menor cantidad de pasivos corrientes. pérdidas operativas desde el 2014.

* El bajo endeudamiento patrimonial es un factor que
deberia permitir resultados financieros saludables. No
obstante los resultados obtenidos en los Ultimos afios han
generado pérdidas patrimoniales

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 3.32 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 34.00
Prueba dcida (veces) 2.37 Nivel Medio de Liquidez Acida )
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.41 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 591 Cobertura Alta 29.00
Generacion Comprometida (veces) 6.30 Generacion Comprometida Baja )
Pérdida patrimonial (%) -1.96% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -4.48% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -3.20% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 39.99% Nivel de Eficiencia Medio 7.40
Margen Ebitda (%) 23.00% Margen de Nivel Medio
ROA (%) -0.62% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
4
4
3
3
87.12 83.96 81.67 82.60 2 /
2
1
1
10.05 9.83 10.11 10.13 -
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 10.05 9.83 10.11 10.13
Activo No Corriente 87.12 83.96 81.67 82.60
Activo Total 97.18 93.79 91.78 92.74
Pasivo Corriente 3.88 2.88 2.68 3.05
Pasivo No Corriente 25.93 25.32 25.43 26.49
Pasivo Total 29.80 28.20 28.11 29.54
Capital Social 64.13 64.13 64.13 18.88
Resultados Acumulados 2.97 1.14 -0.78 -1.26
Patrimonio 67.37 65.59 63.67 63.19
Total Ingresos 16.34 17.07 16.58 18.07
Ganancia (Pérdida) Bruta 5.77 5.48 4.40 4.58
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.19 -2.28 -1.45 -0.81
Gastos financieros 0.08 0.08 0.08 0.08
Utilidad Neta 0.01 -1.78 -1.23 -0.58
EBITDA 5.31 2.83 3.66 4.16
Flujo de caja operativo 2.03 3.89 3.71 2.64
Flujo de caja de Inversion -1.52 -3.58 -0.66 1.16
Flujo de caja Libre 0.50 0.32 3.05 3.80
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 2.59 3.42 3.77 3.32
Prueba acida 1.37 2.01 2.45 2.37
Endeudamiento (x) 0.42 0.40 0.41 0.41
Generacion Comprometida (x) 5.29 9.36 7.21 6.30
Cobertura de servicio de deuda (x) 2.88 1.57 13.18 5.91
Perdida Patrimonial (%) 4.64% 1.78% -1.22% -1.96%
Margen operativo 1.15% -13.34% -8.77% -4.48%
Margen EBITDA 32.47% 16.57% 22.07% 23.00%
Margen neto 0.07% -10.44% -7.44% -3.20%
ROA 0.01% -1.90% -1.34% -0.62%

Gastos operativos/total de ingresos 37.05% 46.40% 38.32% 39.99%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS HUANCAVELICA S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE HUANCAVELICA S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 17/03/1995 DEPARTAMENTO: Huancavelica TAMANO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: Huancavelica

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

3 1.9 En riesgo de insolvencia econdmica y financiera

Capacidad Financiera " - . . o o . .- A
P Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus obligaciones.

Baja
Fortalezas Debilidades
* La EPS presenta un capital fijo considerable, lo que le ha * La EPS presenta una elevada carga operativa que impide la
permitido expandir la cobertura de sus servicios. obtencidn de resultados favorables.
itid dir | bertura d ici btencién d Itados f: bl
* La EPS presenta un alto nivel de obligaciones financieras, lo
* La EPS ha revaluado sus activos sustentado en un informe que representaria un nivel de insolvencia de no ser por las
técnico de un perito evaluador al 31 de diciembre 2016, el donaciones contabilizadas como capital adicional.
incremento asciende a S/. 5.27 millones * La EPS no provisiona la totalidad de sus cuentas por cobrar

con antigiedad mayor a 6 meses, por lo que sus estados
financieros no reflejan de manera O&ptima su situacion
financiera.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.63 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 12.00
Prueba dcida (veces) 0.06 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida :
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 1.39 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.07 Muy bajo Nivel de Cobertura 14.50
Generacion Comprometida (veces) 117.70 Generacion Comprometida Muy Baja :
Pérdida patrimonial (%) -62.01% Pérdida Patrimonial Alto
Ratio Score
Margen Operativo (%) -49.74% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -50.03% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 53.59% Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Ebitda (%) 6.42% Margen Bajo
ROA (%) -3.75% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
3
2
Az 30.01 28.19 3273 2
1
1 \——\
5.13 4.42 4.46 3.04 -
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente Prueba Acida



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto
M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 5.13 4.42 4.46 3.04
Activo No Corriente 30.52 30.01 28.19 32.73
Activo Total 35.64 34.44 32.64 35.77
Pasivo Corriente 2.29 3.60 4.42 4.80
Pasivo No Corriente 17.57 16.31 15.19 16.38
Pasivo Total 19.87 19.91 19.62 21.18
Capital Social 2.96 2.96 2.96 2.96
Resultados Acumulados -9.51 -10.76 -12.26 -15.21
Patrimonio 15.78 14.52 13.03 14.59
Total Ingresos 1.91 2.22 2.45 2.68
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.08 0.22 -0.02 0.12
Ganancia (Pérdida) Operativa -1.02 -1.27 -1.31 -1.33
Gastos financieros 0.01 0.01 0.01 0.01
Utilidad Neta -1.01 -1.26 -1.74 -1.25
EBITDA -1.02 -1.27 -1.31 0.17
Flujo de caja operativo 0.28 -0.14 0.54 0.64
Flujo de caja de Inversion -0.08 -0.47 -0.19 -0.32
Flujo de caja Libre 0.20 -0.61 0.35 0.32
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 2.24 1.23 1.01 0.63
Prueba acida 0.60 0.21 0.26 0.06
Endeudamiento (x) 1.26 1.37 1.51 1.39
Generacion Comprometida (x) -19.46 -15.74 -14.99 117.70
Cobertura de servicio de deuda (x) 0.09 -0.18 0.08 0.07
Perdida Patrimonial (%) -37.61% -42.57% -48.49% -62.01%
Margen operativo -53.55% -57.10% -53.34% -49.74%
Margen EBITDA -53.55% -57.10% -53.34% 6.42%
Margen neto -53.79% -57.34% -71.84% -50.03%
ROA -2.88% -3.69% -5.40% -3.75%
Gastos operativos/total de ingresos 58.45% 67.29% 53.08% 53.59%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS TACNA S.A.

ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO TACNA S.A.
3/03/1995 DEPARTAMENTO:  Tacha

Tacna, Jorge Basadre (Locumba)

RAZON SOCIAL:
FECHA DE CONSTITUCION:
AMBITO DE ACCION:

RESUMEN DE CALIFICACION

TAMANO EPS: Grande

Puntaje Total

Calificacion

54.9

Capacidad Financiera
Baja

En riesgo de insolvencia econdmica y financiera

Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus

obligaciones.

Fortalezas

* Su generacion de ingresos le permiten soportar su estructura
de costos y gastos, conllevando a ganancias netas sostenidas en
el tiempo.

* La EPS ha realizado inversiones significativas en capital fijo, lo
que le ha permitido expandir la cobertura de sus servicios y
ampliar su base de clientes.

* La EPS no presenta obligaciones financieras que limiten su
crecimiento

Debilidades

* La EPS no provisiona la totalidad de cuentas por cobrar
con antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus estados
financieros no reflejan de manera dptima la situacion
financiera de la EPS.

* La EPS presenta un Flujo de Caja Libre inconsistente en
el tiempo, por lo que el sostenimiento de sus operaciones
no es predecible.

* La EPS presenta un nivel de liquidez ajustado

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 0.87
Prueba dcida (veces) 0.38

Ratio
Endeudamiento (veces) 0.17
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda
Generacién Comprometida (veces) 0.86
Pérdida patrimonial (%) 14.74%

Ratio
Margen Operativo (%) 20.12%
Margen Neto (%) 16.52%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 44.60%
Margen Ebitda (%) 47.57%
ROA (%) 2.01%

Score
Bajo Nivel de Liquidez Corriente
Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 12.00
Score
Muy bajo Endeudamiento
Generacién Comprometida Alta 28.50
Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Score
Margen Alto
Margen de Nivel Medio
Nivel de Eficiencia Bajo 14.40

Margen Alto
Niveles de Rentabilidad Bajo

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO

226.90
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION

Flujo de caja Financiero

-0.91

16.34

-19.64

-8.28

INDICADORES

Liquidez corriente 2.14 1.45 1.57 0.87
Prueba acida 0.66 0.71 0.70 0.38
Endeudamiento (x) 0.06 0.06 0.07 0.17
Generacion Comprometida (x) 0.45 0.43 0.48 0.86
Cobertura de servicio de deuda (x) -312.38 3,782.66 -35,134.07 No deuda
Perdida Patrimonial (%) 3.82% 4.43% 5.14% 14.74%
Margen operativo 5.58% 9.12% 5.13% 20.12%
Margen EBITDA 32.47% 35.97% 32.35% 47.57%
Margen neto 2.47% 5.43% 5.49% 16.52%
ROA 0.32% 0.70% 0.72% 2.01%
Gastos operativos/total de ingresos 42.13% 41.01% 40.19% 44.60%

0.86 14.74%
M _ o =m0 -
0.45 0.43 ..‘
.‘
382.%0 oo ’ °4%3% © “ 5.14%
-35,134.07
2013 2014 2015 2016 f i T T '
Pasivo Total/EBITDA 2013 2014 2015 2016
: Eztlizlrjtiar?ide:;(n;rvicio de Deuda ¢ ¢ @« Pérdida Patrimonial
EVOLUCION DEL INDICADOR DE EFICIENCIA EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
44.60% S0% 3%
42.13% 40% 2%
41.01% 30% 2%
40.19% 20% 1%
10% 1%
0% 0%
; ; ; 2013 2014 2015 2016
2013 2014 2015 2016
Margen Operativo Margen Neto
B Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 7.77 5.92 6.78 7.75
Activo No Corriente 165.48 181.60 190.16 226.90
Activo Total 173.25 187.52 196.95 234.65
Pasivo Corriente 3.64 4.08 4.32 8.93
Pasivo No Corriente 112.16 124.68 131.91 158.41
Pasivo Total 115.80 128.76 136.23 167.34
Capital Social 31.45 32.33 33.72 35.19
Resultados Acumulados 1.80 2.13 2.54 7.51
Patrimonio 57.45 58.76 60.72 67.31
Total Ingresos 22.59 24.30 25.71 28.58
Ganancia (Pérdida) Bruta 7.82 7.37 5.86 6.83
Ganancia (Pérdida) Operativa 1.26 2.22 1.32 5.75
Gastos financieros 0.00 0.00 0.00 -
Utilidad Neta 0.98 1.55 1.63 5.02
EBITDA 7.34 8.74 8.32 13.60
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)
Flujo de caja operativo 9.10 22.99 9.56 6.03
Flujo de caja de Inversion -10.02 -6.65 -29.20 -14.31
Flujo de caja Libre



SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS SEDA CUSCO S.A

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO PUBLICA DE ACCIONARIADO MUNICIPAL SEDACUSCO S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 28/02/1995 DEPARTAMENTO: Cusco TAMARNO EPS: Grande
AMBITO DE ACCION: Cusco, Paucartambo

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

63_4 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera

Medi Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.
ediana

Fortalezas Debilidades

* No se cuenta con informacién detallada por periodo de las
cuentas por cobrar comerciales, con lo cual no se puede
identificar la verdadera liquidez de la empresa.

* La EPS presenta una incapacidad de pago al presentar un Flujo
de Caja Libre negativo.

* El nivel de ingresos le permite sostener la estructura de costos y
gastos de la EPS

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 3.40 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 34.00
Prueba dcida (veces) 2.89 Nivel Medio de Liquidez Acida *
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 2.27 Nivel de Endeudamiento Medio
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -8.27 Muy bajo Nivel de Cobertura 15.00
Generacién Comprometida (veces) 9.51 Generacién Comprometida Baja '
Pérdida patrimonial (%) -27.92% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 16.08% Margen de Nivel Medio
Margen Neto (%) 10.98% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 22.39% Nivel de Eficiencia Alto 14.40
Margen Ebitda (%) 38.20% Margen Alto
ROA (%) 2.10% Niveles de Rentabilidad Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 29.19 77.94 58.44 31.53
Activo No Corriente 214.94 217.64 258.01 297.43
Activo Total 24413 295.58 316.45 328.97
Pasivo Corriente 12.94 8.67 7.74 9.27
Pasivo No Corriente 47.10 45.48 158.22 219.02
Pasivo Total 60.04 54.15 165.96 228.29
Capital Social 135.47 135.47 135.47 135.47
Resultados Acumulados 6.33 7.44 6.59 -37.82
Patrimonio 184.08 241.43 150.49 100.68
Total Ingresos 40.31 50.13 51.86 62.82
Ganancia (Pérdida) Bruta 13.62 19.85 18.85 24.40
Ganancia (Pérdida) Operativa 2.23 5.60 3.55 10.10
Gastos financieros 1.90 4.99 0.41 0.43
Utilidad Neta 5.58 6.90 -1.41 7.13
EBITDA 10.83 14.53 12.76 24.00
Flujo de caja operativo 21.80 12.29 6.67 25.96
Flujo de caja de Inversion -48.98 -16.50 -19.13 -44.84
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

-27.18

-4.21 -12.46 -18.88

INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

2.26
1.43

0.33

5.55

-14.33
3.59%

5.54%
26.86%
11.80%

1.95%
26.21%

8.99 7.55 3.40
8.24 6.94 2.89
0.22 1.10 2.27
3.73 13.00 9.51
-0.84 -5.48 -8.27
3.21% 4.65% -27.92%
11.17% 6.85% 16.08%
28.99% 24.61% 38.20%
10.63% -3.21% 10.98%
1.80% -0.53% 2.10%
25.29% 29.00% 22.39%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDALIB S.A.

RAZON SOCIAL:
FECHA DE CONSTITUCION:
AMBITO DE ACCION:

20/02/1995

DEPARTAMENTO:
Trujilo, Chepen, Ascope

EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE LA LIBERTAD S.A.
La Libertad TAMANO EPS: Grande

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

47.7

Capacidad Financiera
Baja

En riesgo de insolvencia econdmica y financiera

Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus

obligaciones.

Fortalezas

* La presencia de transferencias no reembolsables han
permitido que su nivel de endeudamiento patrimonial se
encuentre controlado.

* En el dltimo afio se ha observado que el crecimiento de sus
ingresos se ha visto reflejado en mejores margenes de
rentabilidad gracias a la reduccion de costos y gastos de ventas.
* En el ultimo afio se observa una reduccién de gastos
operativos como porcentaje del total de ingresos. Aun asi existe
un margen de mejora dado el tamafio de la EPS

Debilidades

* La alta concentracion de obligaciones financieras de
corto plazo generan una débil liquidez para la EPS.

* La no provisidn de cuentas por cobrar de 6 a 12 meses no
permite reflejar de manera dptima la situacién financiera

de la EPS.
*  Limitada

capacidad para cubrir sus
financieras con su Flujo de Caja Libre

obligaciones

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 0.54
Prueba dcida (veces) 0.32

Ratio
Endeudamiento (veces) 0.46
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.41
Generacion Comprometida (veces) 2.31
Pérdida patrimonial (%) 122.78%

Ratio
Margen Operativo (%) 16.33%
Margen Neto (%) 14.20%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 36.19%
Margen Ebitda (%) 34.25%
ROA (%) 3.52%

Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Muy bajo Nivel de Liquidez Acida

Muy bajo Endeudamiento

Muy bajo Nivel de Cobertura

Nivel Medio de Generacién Comprometida
Muy bajo Nivel de Pérdida Patrimonial

Margen de Nivel Medio
Margen Bajo

Nivel de Eficiencia Medio
Margen Alto

Niveles de Rentabilidad Bajo

Score

6.00

Score

28.50

Score

13.20

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 40.75 41.81 37.21 32.30
Activo No Corriente 407.21 414.28 433.04 452.47
Activo Total 447.96 456.09 470.25 484.77
Pasivo Corriente 108.65 111.49 115.46 60.25
Pasivo No Corriente 236.71 227.71 227.83 216.33
Pasivo Total 345.36 339.20 343.29 276.59
Capital Social 72.96 72.96 72.96 72.96
Resultados Acumulados -7.19 5.92 12.73 92.16
Patrimonio 102.60 116.88 126.96 208.18
Total Ingresos 89.39 99.16 105.85 120.27
Ganancia (Pérdida) Bruta 34.77 39.54 42.79 48.71
Ganancia (Pérdida) Operativa 7.19 11.08 11.36 19.65
Gastos financieros 6.39 4.45 4.54 1.60
Utilidad Neta 0.19 12.23 7.86 19.55
EBITDA 25.88 30.32 31.91 41.19
Flujo de caja operativo 33.28 29.15 26.28 36.68
Flujo de caja de Inversion -29.47 -22.83 -16.11 -23.28
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

3.81

6.33 10.16 13.40

INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

0.38
0.25

1.53

6.05

0.04
-9.58%

8.04%
28.95%
-3.54%
-0.71%
39.54%

0.38 0.32 0.54
0.25 0.20 0.32
1.32 1.22 0.46
5.10 4.87 231
0.06 0.10 0.41
7.89% 16.96% 122.78%
11.17% 10.73% 16.33%
30.58% 30.15% 34.25%
8.30% 6.17% 14.20%
1.80% 1.39% 3.52%
39.85% 41.73% 36.19%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDACAJ S. A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO DE CAJAMARCA S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 13/03/1995 DEPARTAMENTO: Cajamarca TAMANO EP! Grande
AMBITO DE ACCION: Cajamarca, Conyumaza, San Miguel De Pallaques
RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

40_6 En riesgo de insolvencia econémica y financiera
Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.

Fortalezas Debilidades
* La EPS posee un endeudamiento patrimonial saludable desde * A pesar de que su politica de provisién de cuentas por
hace 2 afios, lo que deberia permitir un crecimiento mas cobrar establece la provision de 12 meses en adelante,
saludable en los préximos afos. la EPS no la cumple a cabalidad pues no provisiona el

total de las cuentas en este periodo. Lo recomendable
es que se provisione cuentas por cobrar de 6 meses en
adelante.

* A pesar del crecimiento de los ingresos y la obtencion
de utilidad neta, los resultados acumulados negativos se
han incrementado y vienen reduciendo el patrimonio
de la EPS.

* La EPS presenta una liquidez débil debido a la
concentracidn de otras cuentas por pagar.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.58 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente 6.00
Prueba dcida (veces) 0.31 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida )
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.63 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 1.24 Nivel Medio de Cobertura 26.00
Generacion Comprometida (veces) 12.40 Generacién Comprometida Baja .
Pérdida patrimonial (%) -20.83% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 5.57% Margen Bajo
Margen Neto (%) 0.69% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 37.08% Nivel de Eficiencia Medio 8.60
Margen Ebitda (%) 26.71% Margen de Nivel Medio
ROA (%) 0.07% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
1
1
1
0
192.95 189.69 0
0 \/—
7237 69.99 0
747 5.09 6.88 7.80
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Prueba Acida

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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30% 1%
5% 0%
10% -1%
o 0,
e 1 2065 2014 2015 2016 [ ;j
-15%

Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 7.17 5.09 6.88 7.80
Activo No Corriente 72.37 69.99 192.95 189.69
Activo Total 79.54 75.08 199.82 197.49
Pasivo Corriente 12.95 12.04 11.89 13.33
Pasivo No Corriente 40.18 36.62 75.90 72.88
Pasivo Total 53.14 48.66 87.79 86.21
Capital Social 18.45 18.45 18.45 18.45
Resultados Acumulados -0.49 -0.48 -4.82 -5.57
Patrimonio 26.40 26.42 112.03 111.28
Total Ingresos 16.56 18.93 19.51 21.11
Ganancia (Pérdida) Bruta 7.92 7.53 9.23 8.99
Ganancia (Pérdida) Operativa -1.33 -0.08 1.91 1.18
Gastos financieros 4.84 0.94 1.32 0.61
Utilidad Neta -1.63 0.48 0.30 0.26
EBITDA 1.89 4.15 4.95 5.64
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)
Flujo de caja operativo 0.90 6.79 2.04 3.84
Flujo de caja de Inversion -3.40 -2.78 -0.09 -0.65
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

-2.49

4.01 1.95 3.19

INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

0.55
0.22

1.76
24.57
-0.37
-1.84%

-8.04%
11.43%
-11.38%
-2.37%
54.32%

0.42 0.58 0.58
0.19 0.32 0.31
1.59 0.64 0.63
10.13 14.44 12.40
1.38 0.59 1.24
-1.78% -18.03% -20.83%
-0.42% 9.80% 5.57%
21.92% 25.36% 26.71%
1.16% 1.04% 0.69%
0.29% 0.10% 0.07%
39.22% 37.87% 37.08%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDA AYACUCHO S.A.

RAZON SOCIAL: SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE AYACUCHO S.A
FECHA DE CONSTITUCION: 3/03/1995 DEPARTAMENTO:  Ayacucho TAMARNO EP!Grande
AMBITO DE ACCION: Huamanga, Huanta
RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

40_ 1 En riesgo de insolvencia econémica y financiera
Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.

Fortalezas Debilidades
* La EPS ha realizado inversiones significativas en capital fijo, lo * El nivel de ingresos de la EPS no le permite sostener la
que le ha permitido expandir la cobertura de sus servicios y estructura de costos y gastos, conllevando a pérdidas
ampliar su base de clientes. netas que han mellado el patrimonio de la EPS.

* La EPS no provisiona la totalidad de cuentas por
cobrar con antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus
estados financieros no reflejan de manera 6ptima la
situacién financiera de la EPS.

* La elevada carga de obligaciones financieras en el
corto plazo limita su cobertura y presenta un deterioro
en la liquidez de la EPS

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.36 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Prueba dcida (veces) 0.16 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 6.00
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 1.03 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.10 Muy bajo Nivel de Cobertura 17.50
Generacion Comprometida (veces) 4.80 Generacién Comprometida Baja .
Pérdida patrimonial (%) -57.20% Pérdida Patrimonial Alto
Ratio Score
Margen Operativo (%) 22.86% Margen Alto
Margen Neto (%) 21.04% Margen Alto
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 53.96% Nivel de Eficiencia Bajo 16.60
Margen Ebitda (%) 38.28% Margen Alto
ROA (%) 4.43% Niveles de Rentabilidad Medio
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
4
3
3
74.09 73.80 79.06 81.60 2
2
1
1
12.71 12.67 6.63 9.80
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Prueba Acida

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 12.71 12.67 6.63 9.80
Activo No Corriente 74.09 73.80 79.06 81.60
Activo Total 86.81 86.47 85.69 91.40
Pasivo Corriente 4.23 8.30 27.84 27.58
Pasivo No Corriente 41.02 46.24 27.57 29.45
Pasivo Total 45.25 54.54 55.41 57.02
Capital Social 6.59 6.59 6.59 6.59
Resultados Acumulados -28.93 -24.26 -25.90 -21.81
Patrimonio 41.56 31.93 30.28 34.38
Total Ingresos 13.25 14.29 15.68 19.23
Ganancia (Pérdida) Bruta 5.11 6.18 8.60 12.24
Ganancia (Pérdida) Operativa -2.02 -1.49 -0.47 4.40
Gastos financieros 0.98 0.87 0.87 0.89
Utilidad Neta -4.11 -1.78 -1.29 4.11
EBITDA 0.87 1.46 2.45 7.36
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)

Flujo de caja operativo 0.98 1.69 -0.92 6.14
Flujo de caja de Inversion -4.30 -2.65 -1.80 -3.93
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

-3.32

-0.96 -2.72 221

INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

3.01
2.08

0.75
35.80
-2.03
-55.18%

-15.25%
6.56%
-31.51%
-4.81%
54.82%

1.53 0.24 0.36
0.98 0.07 0.16
1.09 1.18 1.03
23.80 14.60 4.80
-0.64 -0.13 0.10
-63.63% -67.94% -57.20%
-10.46% -3.00% 22.86%
10.24% 15.63% 38.28%
-12.93% -8.72% 21.04%
-2.14% -1.60% 4.43%
55.70% 59.38% 53.96%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE SEDACHIMBOTE S.A.

SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DEL SANTA, CASMA'Y HUARMEY S.A
20/02/1995 DEPARTAMENTO:  Ancash TAMANO EP! Grande
Santa, (Chimbote, Nuevo Chimbote), Huarmey, Casma

RAZON SOCIAL:
FECHA DE CONSTITUCION:
AMBITO DE ACCION:

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

33.6

Capacidad Financiera
Baja

En riesgo de insolvencia econémica y financiera

Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus

obligaciones.

Fortalezas

* La EPS posee un endeudamiento patrimonial saludable
gracias a que las transferencias realizadas por el gobierno son
no reembolsables. Este apoyo gubernamental deberia motivar
un manejo 6ptimo de la EPS por lo que hay amplios mérgenes
de mejora.

* La EPS provisiona sus cuentas por cobrar desde menos de 2
meses, esto hace que la situacion financiera de la EPS se vea
reflejada adecuadamente.

* Las deudas respecto al total de Activos, no son signifcativas,
lo que deberia permitir un compromiso de pago y crecimiento
ordenado.

Debilidades

* La EPS presenta una estructura de ingresos y costos
deficitaria. Con el nivel de ingresos y costos esta
obteniendo pérdidas brutas desde el 2014. Los
resultados operativos y netos positivos son resultado de
otros ingresos operativos, por lo general asociado a
donaciones y transferencias, lo que evidencia la
necesidad de la EPS de apoyo gubernamental para
atender a su zona de influencia.

* La EPS presenta una liquidez débil debido a la
magnitud de sus cuentas por pagar.

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 0.55
Prueba dcida (veces) 0.42

Ratio
Endeudamiento (veces) 0.27
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.46
Generacion Comprometida (veces) 1.59
Pérdida patrimonial (%) -38.83%

Ratio
Margen Operativo (%) -5.38%
Margen Neto (%) -5.87%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 49.53%
Margen Ebitda (%) 50.07%
ROA (%) -0.53%

Score
Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 6.00
Score
Muy bajo Endeudamiento
Muy bajo Nivel de Cobertura
Nivel Medio de Generacién Comprometida 20.00
Pérdida Patrimonial Alto
Score
Margen Muy Bajo
Margen Muy Bajo
Nivel de Eficiencia Bajo 7.60

Margen Alto
Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO

336.92
284.27 320.67 311.78
6:34 684 9.39 11.74
2013 2014 2015 2016

Activo No Corriente Activo Corriente

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 6.34 6.84 9.39 11.74
Activo No Corriente 284.27 336.92 320.67 311.78
Activo Total 290.61 343.77 330.06 323.52
Pasivo Corriente 9.22 10.42 9.07 21.35
Pasivo No Corriente 238.88 242,71 233.03 215.61
Pasivo Total 248.10 253.13 242.10 236.97
Capital Social 25.53 25.53 25.53 25.53
Resultados Acumulados -0.81 -6.59 -9.27 -9.91
Patrimonio 42.51 90.64 87.96 86.56
Total Ingresos 24.88 24.16 24.59 29.33
Ganancia (Pérdida) Bruta 2.08 -3.61 -4.45 -0.26
Ganancia (Pérdida) Operativa 1.16 -2.20 -3.35 -1.58
Gastos financieros 0.05 0.19 0.11 0.04
Utilidad Neta 0.95 -0.58 -1.75 0.47
EBITDA 12.97 13.45 12.88 14.69
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)
Flujo de caja operativo 4.54 3.81 13.47 31.09
Flujo de caja de Inversion 4.57 3.44 -10.65 -25.23
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

9.10

7.25 2.82 5.86

INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

0.69
0.38

0.56

1.85
199.04
-3.08%

4.67%
52.13%
2.92%
0.25%
43.87%

0.66 1.04 0.55
0.38 0.69 0.42
0.28 0.28 0.27
1.90 1.88 1.59
37.66 25.23 0.46
-25.08% -35.27% -38.83%
-9.13% -13.64% -5.38%
55.68% 52.38% 50.07%
-7.90% -13.12% -5.87%
-0.55% -0.98% -0.53%
51.05% 55.99% 49.53%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS SEDAJULIACA S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO EPS SEDAJULIACA S.A
FECHA DE CONSTITUCION: 20/02/1995

AMBITO DE ACCION:

DEPARTAMENTO: Puno TAMANO EPS: Grande

San Roman, Juliaca

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

32.4

En riesgo de insolvencia econémica y financiera

Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.
Fortalezas Debilidades
* No se encuentran fortalezas * La EPS registra resultados operativos negativos debido a
los altos costos y gastos operacionales * Nivel

de endeudamiento elevado y situacion patrimonial que se
reduce por las pérdidas acumuladas

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 1.70
Prueba dcida (veces) 1.26

Ratio
Endeudamiento (veces) 3.69
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -14,158.77
Generacion Comprometida (veces) 7.48
Pérdida patrimonial (%) -84.46%

Ratio
Margen Operativo (%) -3.67%
Margen Neto (%) -1.96%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 44.39%
Margen Ebitda (%) 19.10%
ROA (%) -0.37%

Score
Bajo Nivel de Liquidez Corriente
Bajo Nivel de Liquidez Acida 18.00
Score

Alto Endeudamiento

Muy bajo Nivel de Cobertura

Generacién Comprometida Baja 9.00
Pérdida Patrimonial Alto

Score
Margen Muy Bajo
Margen Muy Bajo
Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Bajo
Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO

51.43 53,78
5.95 331
2013 2014

Activo No Corriente

55.00 55.70
6.16 2.82
2015 2016

Activo Corriente

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

Veces
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Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 5.95 331 6.16 2.82
Activo No Corriente 51.43 53.78 55.00 55.70
Activo Total 57.39 57.09 61.16 58.52
Pasivo Corriente 2.18 211 2.85 1.66
Pasivo No Corriente 48.44 48.39 52.42 52.56
Pasivo Total 50.62 50.50 55.27 54.22
Capital Social 22.56 22.56 22.56 22.56
Resultados Acumulados -20.90 -21.08 -21.78 -23.37
Patrimonio 6.77 6.59 5.89 4.30
Total Ingresos 9.41 9.80 10.11 11.10
Ganancia (Pérdida) Bruta 241 2.62 2.35 1.87
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.03 -0.45 -1.22 -0.41
Gastos financieros 0.02 0.01 0.00 0.00
Utilidad Neta 0.15 -0.16 -0.69 -0.11
EBITDA 2.33 2.06 1.35 2.12
Flujo de caja operativo 1.06 1.56 1.50 -0.17
Flujo de caja de Inversion -1.94 -1.39 -0.31 -4.04
Flujo de caja Libre -0.88 0.17 1.19 -4.21
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 2.73 1.57 2.16 1.70
Prueba acida 2.20 0.93 1.73 1.26
Endeudamiento (x) 2.01 2.12 2.57 3.69
Generacion Comprometida (x) 5.85 6.79 11.26 7.48
Cobertura de servicio de deuda (x) -51.94 25.89 525.30 -14,158.77
Perdida Patrimonial (%) -75.54% -76.19% -78.71% -84.46%
Margen operativo -0.29% -4.61% -12.03% -3.67%
Margen EBITDA 24.73% 21.01% 13.31% 19.10%
Margen neto 0.60% -2.64% -7.75% -1.96%
ROA 0.10% -0.45% -1.28% -0.37%
Gastos operativos/total de ingresos 35.17% 40.69% 41.58% 44.39%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMSAPUNO S. A

RAZON SOCIAL:
FECHA DE CONSTITUCION:
AMBITO DE ACCION:

20/02/1995

EMP.MUNICIPAL DE SANEAMIENTO BASICO PUNO S A
DEPARTAMENTO:
Puno, Chucuito (Juli, Desaguadero), El Collao (llave)

Puno TAMANO EP! Grande

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

17.4

Capacidad Financiera
Muy baja

Insolvencia econémica y financiera

Entidades situacidn e insolvencia, con alto riesgo de incumplimiento de sus obligaciones, que subsisten por el apoyo del
gobierno o dfiliadas. Existe un alto riesgo de no continuar con sus operaciones.

Fortalezas
* No se encuentran fortalezas en el aspecto financiero.

Debilidades

* Los gastos operativos respecto al total de ingresos se
han incrementado en los ultimos afios, dando muestra
de ineficiencias administrativas en la gestion de sus
recursos.

* La EPS posee una liquidez ajustada debido al monto
elevado de obligaciones financieras.

* Los margenes de rentabilidad son negativos e inciden
en una pérdida patrimonial afio a afio.

* La presencia de un patrimonio negativo es una razon
suficiente para el inicio de un proceso concursal debido
a la incapacidad de gestionar la EPS de manera eficiente

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 0.33
Prueba dcida (veces) 0.06

Ratio
Endeudamiento (veces) -5.15
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -0.12
Generacién Comprometida (veces) 80.64
Pérdida patrimonial (%) -145.37%

Ratio
Margen Operativo (%) -11.80%
Margen Neto (%) -23.17%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 52.18%
Margen Ebitda (%) 8.33%
ROA (%) -2.34%

Score
Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 6.00
Score
Alto Endeudamiento
Muy bajo Nivel de Cobertura
Generacién Comprometida Muy Baja 6.00
Pérdida Patrimonial Alto
Score
Margen Muy Bajo
Margen Muy Bajo
Nivel de Eficiencia Bajo 5.40

Margen Bajo
Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucion de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO

96.19
90.90 88.97 89.86
16.77 19.01 18.87 23.80
2013 2014 2015 2016

Activo No Corriente Activo Corriente

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 16.77 19.01 18.87 23.80
Activo No Corriente 90.90 88.97 89.86 96.19
Activo Total 107.66 107.98 108.73 119.99
Pasivo Corriente 77.11 81.57 66.89 71.43
Pasivo No Corriente 15.69 14.28 55.53 64.39
Pasivo Total 92.80 95.84 122.42 135.83
Capital Social 26.15 26.15 26.15 26.15
Resultados Acumulados -43.46 -46.19 -48.60 -50.76
Patrimonio 14.86 12.14 -13.68 -15.84
Total Ingresos 10.15 10.30 10.94 12.14
Ganancia (Pérdida) Bruta 3.96 4.07 4.25 4,75
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.18 -0.52 -0.60 -1.43
Gastos financieros 2.45 2.47 3.35 2.51
Utilidad Neta -1.97 -1.83 -2.84 -2.05
EBITDA 2.00 1.88 1.77 1.01
Flujo de caja operativo 5.70 2.60 -1.69 -6.81
Flujo de caja de Inversion 6.37 4.74 -1.07 -1.28
Flujo de caja Libre 12.07 7.34 -2.76 -8.09
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 0.22 0.23 0.28 0.33
Prueba écida 0.14 0.16 0.13 0.06
Endeudamiento (x) 6.07 7.72 -5.73 -5.15
Generacion Comprometida (x) 45.11 49.78 44.36 80.64
Cobertura de servicio de deuda (x) 0.21 0.12 -0.04 -0.12
Perdida Patrimonial (%) -74.52% -79.19% -139.19% -145.37%
Margen operativo -1.73% -5.07% -5.48% -11.80%
Margen EBITDA 19.70% 18.27% 16.14% 8.33%
Margen neto -24.85% -23.58% -33.15% -23.17%
ROA -2.34% -2.25% -3.34% -2.34%
Gastos operativos/total de ingresos 38.11% 43.43% 47.07% 52.18%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS MUNICIPAL MANTARO S.A.

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO MUNICIPAL MANTARO S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 23/05/1997 DEPARTAMENTO:  Junin TAMARNO EP! Mediana
AMBITO DE ACCION: Jauja, Concepcion, Huancayo, San Jerénimo De Tunén, Chupaca
Puntaje Total Calificacion
66 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " L . . . L
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas Debilidades
* La EPS no presenta obligaciones financieras que limiten o * Segln informacién enviada, no provisionan sus
comprometan su capacidad financiera. cuentas por cobrar segln antigliedad, por lo que sus
* Su generacién de ingresos le permiten soportar su estructura estados financieros no reflejan de manera dptima la
de costos y gastos, conllevando a ganancias netas sostenidas en situacion financiera de la EPS.
el tiempo.

* La EPS presenta una liquidez adecuada

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 3.98 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 23.00
Prueba dcida (veces) 0.36 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida )
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.13 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 424.73 Cobertura Alta 34.00
Generacion Comprometida (veces) 1.04 Nivel Medio de Generacién Comprometida )
Pérdida patrimonial (%) 20.99% Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 8.84% Margen Bajo
Margen Neto (%) 5.73% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 44.98% Nivel de Eficiencia Bajo 9.00
Margen Ebitda (%) 18.97% Margen Bajo
ROA (%) 3.31% Niveles de Rentabilidad Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 1.39 1.29 1.52 1.23
Activo No Corriente 5.14 5.15 5.14 5.81
Activo Total 6.53 6.44 6.66 7.04
Pasivo Corriente 0.47 0.34 0.37 0.31
Pasivo No Corriente 0.52 0.52 0.44 0.49
Pasivo Total 0.99 0.86 0.81 0.80
Capital Social 3.87 3.87 3.87 3.87
Resultados Acumulados 0.38 0.43 0.69 1.08
Patrimonio 5.54 5.59 5.85 6.24
Total Ingresos 3.56 3.57 3.79 4.06
Ganancia (Pérdida) Bruta 1.89 1.89 1.92 1.14
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.21 -0.01 0.13 0.36
Gastos financieros 0.04 0.00 0.00 0.00
Utilidad Neta 0.25 0.11 0.20 0.34
EBITDA 0.61 0.35 0.52 0.77
Flujo de caja operativo 0.36 0.23 0.54 0.82
Flujo de caja de Inversion -0.22 -0.28 -0.68 -0.21
Flujo de caja Libre 0.13 -0.05 -0.15 0.60
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 2.96 3.80 4.09 3.98
Prueba 4cida 0.44 0.34 0.96 0.36
Endeudamiento (x) 0.18 0.15 0.14 0.13
Generacion Comprometida (x) 1.62 2.46 1.56 1.04
Cobertura de servicio de deuda (x) 3.73 -22.47 -109.61 424.73
Perdida Patrimonial (%) 7.36% 8.30% 13.40% 20.99%
Margen operativo 6.01% -0.19% 3.38% 8.84%
Margen EBITDA 17.22% 9.79% 13.76% 18.97%
Margen neto 2.14% -1.54% 1.42% 5.73%
ROA 1.17% -0.85% 0.81% 3.31%
Gastos operativos/total de ingresos 42.83% 49.93% 44.04% 44.98%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS EMPSSAPAL S.A.

RAZON SOCIAL:
FECHA DE CONSTITUCION:

AMBITO

9/05/1996
DE ACCION:

EMPRESA MUNICIPAL PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO DE LAS PROVINCIAS ALTO ANDINAS S.A
DEPARTAMENTO:

Canchis, Sicuani, Chumbivilcas, Santo Tomas

Cusco TAMARNO EPS: Mediana

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

61.7

Capacidad Financiera
Mediana

Solvencia econémica y financiera parcial

Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Fortalezas

* La EPS no presenta obligaciones financieras que limiten o

comprometan su capacidad financiera.

Debilidades

* Se observan indicadores de liquidez sobrevalorados debido a que
no se cuenta toda la informacién asociada a fondos exclusivos de
inversion, fondos sujetos de restriccion y cuentas corrientes para
fines especificos.

* Segun informacion enviada, no realizan una provisién de sus
cuentas por cobrar segun antiguedad, por lo que sus EE.FF. no
reflejan de manera dptima la situacion financiera de la EPS.

* La estructura de costos y gastos representa entre 90% y 110% del
total de ingresos de la EPS, lo que motiva pérdidas operativas e
indicadores de rentabilidad negativos.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 440.18 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 0.00
Prueba dcida (veces) 64.02 Alto Nivel de Liquidez Acida 40.
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.02 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 17.50
Generacion Comprometida (veces) (9.82) Generacién Comprometida Muy Baja .
Pérdida patrimonial (%) -13.55% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -13.69% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -13.58% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 49.16% Nivel de Eficiencia Bajo 4.20
Margen Ebitda (%) -0.63% Margen Muy Bajo
ROA (%) -0.30% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucion de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 9.49 16.64 17.58 17.55
Activo No Corriente 38.49 57.79 73.68 102.52
Activo Total 47.98 74.43 91.27 120.07
Pasivo Corriente 0.02 0.03 0.05 0.04
Pasivo No Corriente 38.26 64.56 81.27 110.33
Pasivo Total 38.28 64.58 81.32 110.37
Capital Social 10.71 10.71 10.71 10.71
Resultados Acumulados (1.48) (1.33) (1.28) (1.52)
Patrimonio 9.70 9.85 9.94 9.70
Total Ingresos 2.22 2.28 2.65 2.69
Ganancia (Pérdida) Bruta 1.30 1.72 1.26 1.00
Ganancia (Pérdida) Operativa (0.14) 0.08 (0.02) (0.37)
Gastos financieros 0.00 - - -
Utilidad Neta (0.07) 0.18 0.09 (0.31)
EBITDA 0.36 0.58 0.49 (0.02)
Flujo de caja operativo 33.12 27.35 (1.99) (3.22)
Flujo de caja de Inversion (30.29) (23.41) (16.25) (20.68)
Flujo de caja Libre 2.83 3.94 (18.24) (23.91)
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 390.84 605.81 327.69 440.18
Prueba &cida 146.61 270.16 108.27 64.02
Endeudamiento (x) 0.02 0.02 0.02 0.02
Generacion Comprometida (x) 0.42 0.26 0.37 (9.82)
Cobertura de servicio de deuda (x) 16,091.28 No deuda No deuda No deuda
Perdida Patrimonial (%) -13.22% -11.88% -11.44% -13.55%
Margen operativo -6.20% 3.70% -0.92% -13.69%
Margen EBITDA 16.18% 25.39% 18.46% -0.63%
Margen neto -6.19% 3.76% -1.71% -13.58%
ROA -0.29% 0.12% -0.05% -0.30%
Gastos operativos/total de ingresos 62.36% 76.60% 43.65% 49.16%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMAPA CANETE S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO CANETE S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 18/05/1993 DEPARTAMENTO: Lima TAMARNO EP! Mediana
AMBITO DE ACCION: Cafiete (San Vicente De Cafiete)
RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

40_9 En riesgo de insolvencia econémica y financiera
Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.

Fortalezas Debilidades
* Los ingresos por prestacién de servicios de EMAPA CANETE * Presenta una estructura de gastos que requiere mas
S.A. registran un crecimiento promedio de 10% en los dos del 60% de sus ingresos, motivando pérdidas operativas
ultimos periodos debido a una mayor facturacién por la de manera histérica.
prestacion de servicios de agua y alcantarillado y colaterales. * Segun informacion enviada de la EPS, no provisionan

sus cuentas por cobrar comerciales por antiguedad, por
lo que sus estados financieros no reflejan de manera
Sptima la situacion financiera de la EPS.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 1.77 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 18.00
Prueba dcida (veces) 117 Bajo Nivel de Liquidez Acida '
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 1.57 Bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) - Muy bajo Nivel de Cobertura 17.50
Generacion Comprometida (veces) 19.14 Generacion Comprometida Baja .
Pérdida patrimonial (%) -21.59% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -1.55% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -0.96% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 63.04% Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Ebitda (%) 19.25% Margen Bajo
ROA (%) -0.14% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 4.01 7.48 2.35 1.95
Activo No Corriente 53.40 53.80 57.87 59.01
Activo Total 57.41 61.28 60.22 60.96
Pasivo Corriente 2.32 2.28 1.75 1.10
Pasivo No Corriente 34.06 41.46 41.31 38.91
Pasivo Total 36.38 43.74 43.06 40.01
Capital Social 2.88 2.88 2.88 2.88
Resultados Acumulados -4.92 -9.15 -9.52 -5.73
Patrimonio 21.03 17.53 17.17 20.95
Total Ingresos 6.89 7.29 8.05 8.92
Ganancia (Pérdida) Bruta 4.04 3.88 4.46 4.94
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.06 -0.42 -0.34 -0.14
Gastos financieros - - - -
Utilidad Neta -0.04 -0.37 -0.07 -0.09
EBITDA 0.88 0.72 1.32 1.72
Flujo de caja operativo 0.46 5.00 0.66 2.88
Flujo de caja de Inversion -1.07 -0.62 -2.58 -2.95
Flujo de caja Libre -0.61 4.38 -1.91 -0.07
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 1.73 3.28 1.35 1.77
Prueba acida 1.09 2.77 0.64 1.17
Endeudamiento (x) 1.63 1.93 1.96 1.57
Generacion Comprometida (x) 39.02 47.19 25.41 19.14
Cobertura de servicio de deuda (x) -1.23 8.10 Nodeuda -
Perdida Patrimonial (%) -19.04% -34.46% -35.84% -21.59%
Margen operativo -0.88% -5.77% -4.26% -1.55%
Margen EBITDA 12.75% 9.83% 16.46% 19.25%
Margen neto -0.58% -5.09% -3.43% -0.96%
ROA -0.07% -0.60% -0.46% -0.14%

Gastos operativos/total de ingresos 71.90% 74.30% 64.56% 63.04%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMUSAP ABANCAY S.A.C.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE SERVICIOS DE ABASTECIMIENTO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE ABANCAY SAC
FECHA DE CONSTITUCION: 13/11/1997 DEPARTAMENTO:  Apurimac TAMANO EPS:  Mediana
AMBITO DE ACCION: Abancay
Puntaje Total Calificacion
64_7 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . o
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana

Fortalezas Debilidades

* La EPS presenta obligaciones financieras pero no comprometen su * La EPS presenta una deuda judicializada con FONAVI pero la
situacion financiera, razén por la cual el endeudamiento patrimonial es generacién de ingresos permitird afrontar esta obligacion.

bajo. * Los ingresos por prestacion de servicios crecieron a un menor ritmo
* La EPS presenta un adecuado nivel de liquidez. en el Ultimo afio, observandose una tendencia decreciente en los
* La obtencidn constante de ganancias netas viene fortaleciendo el ultimos 3 afios, no obstante, la empresa ha logrado reducir los costos
patrimonio de la entidad. y gastos de operacidn, con lo cual ha podido generar un margen neto

superior al afio anterior.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 2.09 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 23.00
Prueba dcida (veces) 1.18 Bajo Nivel de Liquidez Acida '
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.05 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -0.81 Muy bajo Nivel de Cobertura 28.50
Generacién Comprometida (veces) 0.32 Generacién Comprometida Alta )
Pérdida patrimonial (%) 20.31% Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 15.10% Margen de Nivel Medio
Margen Neto (%) 9.23% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 31.03% Nivel de Eficiencia Medio 13.20
Margen Ebitda (%) 33.39% Margen Alto
ROA (%) 3.77% Niveles de Rentabilidad Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.77 1.17 1.15 1.17
Activo No Corriente 10.74 10.94 11.65 11.77
Activo Total 11.51 12.12 12.80 12.94
Pasivo Corriente 0.61 0.74 0.98 0.56
Pasivo No Corriente 0.04 - - -
Pasivo Total 0.65 0.74 0.98 0.56
Capital Social 5.06 5.06 5.06 5.06
Resultados Acumulados 0.49 1.00 1.45 2.00
Patrimonio 10.87 11.38 11.82 12.38
Total Ingresos 4.00 4.59 4.97 5.29
Ganancia (Pérdida) Bruta 1.52 2.00 2.20 2.53
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.04 0.54 0.63 0.80
Gastos financieros 0.00 0.01 0.02 0.05
Utilidad Neta 0.12 0.39 0.48 0.62
EBITDA 0.88 1.46 1.45 1.77
Flujo de caja operativo 0.82 0.94 1.09 1.27
Flujo de caja de Inversion -0.90 -0.93 -0.89 -1.46
Flujo de caja Libre -0.08 0.02 0.20 -0.19
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 1.27 1.58 1.17 2.09
Prueba 4cida 0.91 0.98 0.64 1.18
Endeudamiento (x) 0.06 0.07 0.08 0.05
Generacion Comprometida (x) 0.70 0.51 0.67 0.32
Cobertura de servicio de deuda (x) -0.34 0.05 0.60 -0.81
Perdida Patrimonial (%) 5.01% 10.17% 14.67% 20.31%
Margen operativo 0.89% 11.78% 12.74% 15.10%
Margen EBITDA 21.96% 31.86% 29.23% 33.39%
Margen neto -1.23% 7.01% 8.10% 9.23%
ROA -0.43% 2.65% 3.14% 3.77%
Gastos operativos/total de ingresos 33.35% 34.02% 33.89% 31.03%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS EMAPAT S.A.

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE TAMBOPATA S.A.

FECHA DE CONSTITUCION: 20/02/1995 DEPARTAMENTO: Madre De Dios TAMARNO EPS: Mediana
AMBITO DE ACCION: Tambopata, Puerto Maldonado

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

57_4 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera

Medi Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.
ediana

Fortalezas Debilidades

* La EPS no presenta obligaciones financieras que comprometan su
situacion financiera, razén por la cual el endeudamiento patrimonial
es minimo.

* Los ingresos por prestacién de servicios de la EPS presentan un
crecimiento sostenido.

* La EPS presenta un adecuado nivel de liquidez.

* La EPS no provisiona la totalidad de sus cuentas por cobrar con
antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus estados financieros no
reflejan de manera dptima su situacion financiera.

* La estructura de costos y gastos representa entre el 105% y 110%
del total de ingresos, lo que implicaria la obtencién de pérdidas
netas de no ser por los subsidios gubernamentales recibidos.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 1.63 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 18.00
Prueba dcida (veces) 1.19 Bajo Nivel de Liquidez Acida '
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.09 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 34.00
Generacién Comprometida (veces) 0.52 Generacién Comprometida Alta )
Pérdida patrimonial (%) 14.71% Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 0.90% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) 0.12% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 40.15% Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Ebitda (%) 19.15% Margen Bajo
ROA (%) 0.05% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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2013 2014 2015 2016
Margen Operativo Margen Neto
M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 2.18 1.81 2.25 191
Activo No Corriente 30.80 30.54 29.23 27.52
Activo Total 32.98 32.35 31.49 29.43
Pasivo Corriente 0.90 1.08 1.39 1.17
Pasivo No Corriente 18.78 17.68 16.57 15.47
Pasivo Total 19.68 18.75 17.96 16.64
Capital Social 10.56 10.56 10.56 10.56
Resultados Acumulados 2.25 2.55 2.42 1.62
Patrimonio 13.30 13.60 13.53 12.79
Total Ingresos 9.49 9.79 10.64 11.70
Ganancia (Pérdida) Bruta 3.52 3.59 3.47 3.75
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.66 0.26 0.14 0.10
Gastos financieros 0.00 0.00 0.01 -
Utilidad Neta 0.49 0.29 0.14 0.12
EBITDA 2.37 1.99 2.29 2.24
Flujo de caja operativo 131 0.67 1.08 1.56
Flujo de caja de Inversion -0.61 -1.24 -0.91 -1.39
Flujo de caja Libre 0.71 -0.57 0.18 0.17
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 2.43 1.68 1.62 1.63
Prueba 4cida 1.97 1.16 1.17 1.19
Endeudamiento (x) 0.07 0.08 0.10 0.09
Generacion Comprometida (x) 0.38 0.54 0.61 0.52
Cobertura de servicio de deuda (x) 613.57 -362.94 0.39 No deuda
Perdida Patrimonial (%) 20.40% 23.06% 21.91% 14.71%
Margen operativo 6.98% 2.70% 1.32% 0.90%
Margen EBITDA 24.97% 20.34% 21.50% 19.15%
Margen neto 4.01% 1.89% 0.24% 0.12%
ROA 1.15% 0.57% 0.08% 0.05%

Gastos operativos/total de ingresos 41.32% 45.00% 41.34% 40.15%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS CHAVIN S.A.

RAZON SOCIAL:

FECHA DE CONSTITUCION:

AMBITO DE ACCION:

13/03/1995

ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO CHAVIN S.A.
DEPARTAMENTO:  Ancash

TAMANO EP¢ Mediana

Aija, Bolognesi (Chiquian), Huaylas (Caraz), Huaraz.

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

39.6

Capacidad Financiera
Baja

En riesgo de insolvencia econémica y financiera

Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus

obligaciones.

Fortalezas

* La EPS presenta un adecuado nivel de liquidez.

* Los ingresos por prestacion de servicios de la EPS presentan

un crecimiento constane en los ultimos periodos.

Debilidades

* El endeudamiento patrimonial es elevado como
consecuencia del nivel de deuda con FONAVI y KFW, y
por las pérdidas patrimoniales constantes que vienen
disminuyendo el patrimonio de la EPS.

* La EPS no provisiona la totalidad de sus cuentas por
cobrar con antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus
estados financieros no reflejan de manera dptima su
situacion financiera.

* La estructura de costos y gastos representa entre el
110% y 120% del total de ingresos, lo que implicaria la
obtencion de pérdidas netas de no ser por los subsidios
gubernamentales recibidos.

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 2.39
Prueba dcida (veces) 1.59

Ratio
Endeudamiento (veces) 4.40
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.03
Generacién Comprometida (veces) 11.44
Pérdida patrimonial (%) -33.65%

Ratio
Margen Operativo (%) 2.64%
Margen Neto (%) 0.26%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 45.89%
Margen Ebitda (%) 26.94%
ROA (%) 0.05%

Score
Bajo Nivel de Liquidez Corriente
pajo Rive e Lauider B 23.00
ajo Nivel de Liquidez Acida
Score

Alto Endeudamiento

Muy bajo Nivel de Cobertura

Generacién Comprometida Baja 9.00
Pérdida Patrimonial Alto

Score
Margen Bajo
Margen Muy Bajo
Nivel de Eficiencia Bajo 7.60
Margen de Nivel Medio
Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucion de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO

40.47 39.17
3248

, 330 240 281
2013 2015 2016

Activo No Corriente

Activo Corriente

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

2013 2014 2015 2016

Liquidez Corriente ——— Prueba Acida



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 3.30 11.43 2.40 2.81
Activo No Corriente 32.48 31.97 40.47 39.17
Activo Total 35.78 43.40 42.87 41.98
Pasivo Corriente 0.47 19.81 0.88 1.18
Pasivo No Corriente 28.88 18.13 36.12 34.97
Pasivo Total 29.35 37.94 37.00 36.14
Capital Social 7.77 7.77 7.77 7.77
Resultados Acumulados -2.34 -3.30 -2.92 -2.96
Patrimonio 6.43 5.47 5.88 5.84
Total Ingresos 6.93 7.28 7.74 8.34
Ganancia (Pérdida) Bruta 2.56 2.66 2.64 2.45
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.03 -0.41 0.19 0.22
Gastos financieros 0.02 0.10 0.17 0.21
Utilidad Neta 0.02 -0.44 0.14 0.17
EBITDA 1.77 1.49 2.18 2.25
Flujo de caja operativo 16.66 13.58 0.90 1.27
Flujo de caja de Inversion -4.99 -1.87 -2.29 -0.74
Flujo de caja Libre 11.66 11.71 -1.39 0.53
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 6.98 0.58 2.74 2.39
Prueba écida 5.38 0.18 1.67 1.59
Endeudamiento (x) 2.74 4.88 4.46 4.40
Generacion Comprometida (x) 9.97 17.93 12.01 11.44
Cobertura de servicio de deuda (x) 567.15 0.60 -2.61 0.03
Perdida Patrimonial (%) -26.69% -37.62% -33.21% -33.65%
Margen operativo -0.39% -5.64% 2.41% 2.64%
Margen EBITDA 25.50% 20.43% 28.20% 26.94%
Margen neto -0.29% -6.72% 1.72% 0.26%
ROA -0.06% -1.13% 0.31% 0.05%
Gastos operativos/total de ingresos 47.15% 49.55% 45.35% 45.89%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS AGUAS DE LIMA NORTE S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO AGUAS DE LIMA NORTE S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 7/12/1995 DEPARTAMENTO: Lima TAMANO EP¢ Mediana
AMBITO DE ACCION: Huaura, (Huacho, Sayan, Hualmay, Vegueta)
RESUMEN DE CALIFICACION
Puntaje Total Calificacion
3 1 _9 En riesgo de insolvencia econémica y financiera
Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo credliticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.
Fortalezas Debilidades
* La EPS presenta obligaciones financieras que no * La estructura de costos y gastos representa entre el
comprometen su situacidn financiera, razén por la cual el 95% y 100% del total de ingresos, lo que motiva la
endeudamiento patrimonial es adecuado. obtencion de pérdidas netas. Ademas, el flujo de caja
* El nivel de sus ingresos por prestacidn de servicios viene en libre de la EPS no le permite asumir la totalidad de su
crecimiento aunque a un menor ritmo. servicio de deuda.

* La EPS no provisiona sus cuentas por cobrar con
antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus estados
financieros no reflejan de manera éptima su situacion
financiera.

* El crecimiento de las pérdidas patrimoniales viene
reduciendo el nivel de solvencia de la EPS.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.20 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente 6.00
Prueba dcida (veces) 0.15 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida .
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.40 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.03 Muy bajo Nivel de Cobertura 20.50
Generacién Comprometida (veces) 4.47 Generacién Comprometida Baja .
Pérdida patrimonial (%) -24.81% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -4.36% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -8.19% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 62.96% Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Ebitda (%) 17.36% Margen Bajo
ROA (%) -2.92% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
0
0
39.52 37.75 36.83 BED 0
0
0
; 2.10 . 2.05 . 218 . 1.73 ) - T T T )
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente = Prueba Acida



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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2013 2014 2015 2016
Margen Operativo Margen Neto
M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 2.10 2.05 2.18 1.73
Activo No Corriente 39.52 37.75 36.83 36.59
Activo Total 41.62 39.80 39.01 38.32
Pasivo Corriente 11.03 9.38 9.49 8.81
Pasivo No Corriente 2.07 3.35 2.46 3.03
Pasivo Total 13.10 12.73 11.95 11.83
Capital Social 20.85 20.85 20.85 20.85
Resultados Acumulados -5.65 -7.45 -7.71 -8.72
Patrimonio 28.52 27.07 27.06 26.49
Total Ingresos 10.38 12.52 13.44 13.67
Ganancia (Pérdida) Bruta 1.68 3.07 8.98 9.21
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.44 -0.45 -0.75 -0.60
Gastos financieros 0.45 0.72 0.40 0.52
Utilidad Neta -0.89 -0.29 -0.18 0.25
EBITDA 2.14 2.18 2.06 2.37
Flujo de caja operativo 1.43 1.49 1.86 3.27
Flujo de caja de Inversion -1.43 -1.31 -1.79 -3.09
Flujo de caja Libre 0.00 0.18 0.07 0.19
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 0.19 0.22 0.23 0.20
Prueba écida 0.00 0.13 0.13 0.15
Endeudamiento (x) 0.45 0.46 0.43 0.40
Generacion Comprometida (x) 6.00 5.72 5.70 4.47
Cobertura de servicio de deuda (x) 0.00 0.02 0.01 0.03
Perdida Patrimonial (%) -16.56% -21.61% -22.21% -24.81%
Margen operativo -4.24% -3.57% -5.57% -4.36%
Margen EBITDA 20.64% 17.44% 15.30% 17.36%
Margen neto -8.55% -12.00% -11.14% -8.19%
ROA -2.13% -3.78% -3.84% -2.92%
Gastos operativos/total de ingresos 20.95% 18.87% 62.88% 62.96%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS MARANON S.R.L

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA SERVICIOS MARANON S.R.L.
FECHA DE CONSTITUCION: 19/04/1995 DEPARTAMENTO: Cajamarca TAMANO EP! Mediana
AMBITO DE ACCION: Jaen

Puntaje Total Calificacion

En riesgo de insolvencia econémica y financiera

37.4

Capacidad Financiera

Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus

Baja obligaciones.
Fortalezas Debilidades
* Mantiene un crecimiento del total de ingresos por prestacion * Registra ajustados niveles de liquidez lo que

de servicios complicaria el cumplimiento de sus obligaciones

* El mayor porcentaje de su deuda es con FONAVI la
cual representa mas del 80% de su pasivo

* El patrimonio estuvo compuesto p rincipalmente por

capital adicional (99.13%).

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.59 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Prueba dcida (veces) 0.41 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 6.00
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.04 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 1.04 Nivel Medio de Cobertura 26.00
Generacion Comprometida (veces) 14.97 Generacién Comprometida Baja .
Pérdida patrimonial (%) -0.86% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -2.34% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -2.33% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 41.94% Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Ebitda (%) 5.94% Margen Bajo
ROA (%) -0.10% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo

Margen Neto

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 11.57 1.53 2.27 2.72
Activo No Corriente 103.00 100.29 99.50 99.27
Activo Total 114.57 101.82 101.76 101.99
Pasivo Corriente 3.03 0.63 4.42 4.60
Pasivo No Corriente 0.67 3.50 - -
Pasivo Total 3.70 4.14 4.42 4.60
Capital Social 1.25 1.25 1.25 1.25
Resultados Acumulados -1.83 -0.55 -0.89 -0.84
Patrimonio 110.86 97.68 97.34 97.38
Total Ingresos 2.80 3.40 3.71 4.58
Ganancia (Pérdida) Bruta 1.05 0.96 1.17 1.72
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.24 -0.55 -0.50 -0.11
Gastos financieros 0.00 0.00 0.00 -
Utilidad Neta -0.12 -0.39 -0.35 0.07
EBITDA 0.12 -0.18 -0.12 0.27
Flujo de caja operativo 0.25 -0.08 0.51 3.92
Flujo de caja de Inversion -0.10 -0.16 -0.07 -0.04
Flujo de caja Libre 0.14 -0.24 0.44 3.88
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 3.82 2.41 0.51 0.59
Prueba 4cida 0.42 1.63 0.37 0.41
Endeudamiento (x) 0.03 0.04 0.04 0.04
Generacion Comprometida (x) 31.82 -22.70 -31.73 14.97
Cobertura de servicio de deuda (x) 400.54 -2,823.30 0.12 1.04
Perdida Patrimonial (%) -1.62% -0.55% -0.90% -0.86%
Margen operativo -8.61% -16.14% -13.42% -2.34%
Margen EBITDA 4.15% -5.35% -3.15% 5.94%
Margen neto -8.59% -16.01% -13.41% -2.33%
ROA -0.21% -0.54% -0.49% -0.10%
Gastos operativos/total de ingresos 42.21% 39.93% 41.42% 41.94%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS SELVA CENTRAL S.A

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS SANEAMIENTO SELVA CENTRAL S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 25/08/1997 DEPARTAMENTO: JuinY Pasco TAMARNO EPS: Mediana
AMBITO DE ACCION: Junin (Chanchamayo, La Merced, San Ramon, Pichanaqui, Satipo) Pasco (Oxapampa,Villarica)
Puntaje Total Calificacion
27.7 En riesgo de insolvencia econdmica y financiera

Capacidad Financiera " - . . o o . .- A
P Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus obligaciones.

Baja
Fortalezas Debilidades
* Las obligaciones financieras de la EPS no son considerables * La EPS presenta una politica de provisién de sus cuentas
respecto al total de activos que posee, esto deberia permitir un por cobrar a partir de los 2 meses, sin embargo, la EPS
compromiso de pago adecuado y un crecimiento sostenible. deberia aplicar una politica conservadora al provisionar sus

cuentas por cobrar a partir de los 6 meses, y es que el 88%
del total de sus cuentas presentan un periodo mayor a los 6
meses de cobro.

* El sinceramiento de sus cuentas por cobrar, incide en un
Ebitda negativo y en una cobertura de servicio de deuda
nula.

* La EPS obtiene margenes de rentabilidad negativos, lo cual
es sintoma de ineficiencia en todos los niveles de gestion.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.29 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente 6.00
Prueba dcida (veces) 0.21 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida )
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.39 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 0.16 Muy bajo Nivel de Cobertura 17.50
Generacion Comprometida (veces) -95.30 Generacion Comprometida Muy Baja .
Pérdida patrimonial (%) -30.24% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -8.22% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -6.76% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 42.33% Nivel de Eficiencia Bajo 4.20
Margen Ebitda (%) -1.21% Margen Muy Bajo
ROA (%) -1.61% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo

Margen Neto

B Gastos operativos/total de ingresos

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 249 3.57 1.78 1.92
Activo No Corriente 20.19 20.27 22.26 23.35
Activo Total 22.68 23.84 24.03 25.26
Pasivo Corriente 0.72 5.43 5.81 6.71
Pasivo No Corriente 5.22 0.62 0.70 0.68
Pasivo Total 5.94 6.05 6.51 7.39
Capital Social 14.04 14.04 14.04 14.04
Resultados Acumulados -7.48 -7.84 -8.10 -7.75
Patrimonio 16.74 17.78 17.52 17.88

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (En S/. MM)

Total Ingresos 4.43 4.54 5.20 6.03
Ganancia (Pérdida) Bruta 1.76 2.05 2.34 2.14
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.67 -0.64 -0.81 -0.50
Gastos financieros - 0.16 - -
Utilidad Neta 0.13 0.25 0.01 0.41
EBITDA -0.23 -0.24 -0.37 -0.07
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)

Flujo de caja operativo 0.28 1.59 0.34 1.70
Flujo de caja de Inversion -0.37 -0.81 -2.38 -0.89
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

-0.09

0.78 -2.04 0.81

INDICADORES

Liquidez corriente 3.44 0.66 0.31 0.29
Prueba acida 2.95 0.58 0.24 0.21
Endeudamiento (x) 0.33 0.32 0.35 0.39
Generacion Comprometida (x) -23.44 -23.11 -16.32 -95.30
Cobertura de servicio de deuda (x) No deuda 491 No deuda 0.16
Perdida Patrimonial (%) -30.88% -30.60% -31.62% -30.24%
Margen operativo -15.23% -14.14% -15.50% -8.22%
Margen EBITDA -5.30% -5.36% -7.16% -1.21%
Margen neto -15.95% -16.63% -14.76% -6.76%
ROA -3.12% -3.17% -3.19% -1.61%
Gastos operativos/total de ingresos 38.43% 42.77% 50.20% 42.33%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS NOR PUNO S.A

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO NOR PUNO S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 5/06/1997 DEPARTAMENTO: Puno TAMARNO EP! Pequefia
AMBITO DE ACCION: Azangaro, Huancane
Puntaje Total Calificacion
70 . 6 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . P
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas Debilidades
* La EPS no presenta obligaciones financieras significativas que * La EPS presenta una elevada carga operativa que
motiven un deterioro en su capacidad financiera, razén por la impide la obtencién de resultados favorables en los
que sus niveles de solvencia son éptimos ultimos afios. Esto viene generando pérdidas

patrimoniales.

* Si bien la EPS presenta favorables indicadores de
liquidez se desconocen los fondos exclusivos de
inversién, fondos sujetos de restriccion y cuentas
corrientes para fines especificos para periodos
anteriores.

* El Flujo de Caja Libre no es estable, por lo que el
sostenimiento de sus operaciones no es predecible.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 5.77 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 40.00
Prueba dcida (veces) 3.96 Alto Nivel de Liquidez Acida -
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.03 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 23.00
Generacion Comprometida (veces) 1.06 Nivel Medio de Generacién Comprometida )
Pérdida patrimonial (%) -16.35% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 2.63% Margen Bajo
Margen Neto (%) 2.15% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 40.14% Nivel de Eficiencia Bajo 7.60
Margen Ebitda (%) 22.06% Margen de Nivel Medio
ROA (%) 0.23% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DEL INDICADOR DE EFICIENCIA
55.16% 51.99%
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2013 2014 2015 2016

B Gastos operativos/total de ingresos

Margen Operativo

Margen Neto

Margen EBITDA e ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.50 0.50 0.70 0.97
Activo No Corriente 10.52 10.43 10.24 10.55
Activo Total 11.02 10.93 10.94 11.52
Pasivo Corriente 0.06 0.09 0.14 0.17
Pasivo No Corriente 0.11 0.21 0.21 0.73
Pasivo Total 0.17 0.30 0.35 0.89
Capital Social 11.66 11.66 11.66 11.66
Resultados Acumulados -1.86 -2.07 -2.11 -2.08
Patrimonio 10.85 10.63 10.59 10.63
Total Ingresos 0.93 0.95 1.18 1.21
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.27 0.27 0.43 0.38
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.24 -0.23 -0.07 0.03
Gastos financieros - - 0.00 -
Utilidad Neta -0.22 -0.21 -0.03 0.05
EBITDA -0.04 -0.01 0.15 0.27
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)
Flujo de caja operativo -0.05 0.11 0.20 0.04
Flujo de caja de Inversion -0.19 -0.04 -0.02 -0.56
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero

-0.24

0.07

0.18

-0.52

INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

8.31
5.13

0.02
-4.29

No deuda
-14.61%

-26.28%
-4.30%
-24.77%
-2.09%
55.16%

5.39 4.99
3.54 3.13
0.02 0.02
-23.30 1.65
No deuda 1,321.68
-16.31% -16.64%
-23.82% -5.52%
-0.93% 13.10%
-22.59% -3.90%
-1.97% -0.42%
51.99% 41.04%

5.77
3.96

0.03

1.06

No deuda
-16.35%

2.63%
22.06%
2.15%
0.23%
40.14%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS EMAQ S.R.LTDA

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO QUILLABAMBA SRL.
FECHA DE CONSTITUCION: 13/03/1995 DEPARTAMENTO: Cusco TAMARNO EP! Pequefia
AMBITO DE ACCION: La Convencion (Santa Ana (Quillabamba))
RESUMEN DE CALIFICACION
Puntaje Total Calificacion
74_ 2 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera ; . - ; : . .
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas Debilidades
* La EPS no presenta obligaciones financieras ni deudas con * Desde el 2013 los costos de la EPS han crecido en
FONAVI u otros organismos. mayor medida que los ingresos, razén por la cual el
* La EPS presenta una liquidez saludable gracias a la gestion de margen bruto ha disminuido en 50% desde el 2013 y
sus cuentas por cobrar, cuya politica es la provisiéon de sus 40% en el 2016.

cuentas por cobrar desde 2 meses, lo que permite que su
posicion financiera sea reflejada adecuadamente en sus
estados financieros.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 2.58 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 23.00
Prueba dcida (veces) 0.73 Bajo Nivel de Liquidez Acida .
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.06 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 37.00
Generacion Comprometida (veces) 0.37 Generacion Comprometida Alta )
Pérdida patrimonial (%) 86.66% Muy bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 17.63% Margen de Nivel Medio
Margen Neto (%) 12.73% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 30.57% Nivel de Eficiencia Medio 14.20
Margen Ebitda (%) 21.23% Margen de Nivel Medio
ROA (%) 8.61% Niveles de Rentabilidad Alto
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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2013 2014 2015 2016
Margen Operativo Margen Neto
M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.80 0.50 0.55 0.47
Activo No Corriente 2.23 231 2.50 2.93
Activo Total 3.04 2.81 3.05 3.40
Pasivo Corriente 0.24 0.04 0.13 0.18
Pasivo No Corriente - - - -
Pasivo Total 0.24 0.04 0.13 0.18
Capital Social 1.55 1.55 1.55 1.55
Resultados Acumulados 1.07 1.05 1.19 1.50
Patrimonio 2.80 2.77 2.92 3.22
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (En S/. MM)
Total Ingresos 1.78 1.91 2.03 2.30
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.89 0.86 0.79 0.94
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.41 0.26 0.20 0.41
Gastos financieros 0.00 - - -
Utilidad Neta 0.31 0.19 0.15 0.30
EBITDA 0.43 0.32 0.28 0.49
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)
Flujo de caja operativo 0.32 0.07 0.23 0.41
Flujo de caja de Inversion -0.25 -0.35 -0.10 -0.30
Flujo de caja Libre 0.06 -0.28 0.13 0.11
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 3.31 14.23 4.21 2.58
Prueba 4cida 2.48 8.98 1.88 0.73
Endeudamiento (x) 0.09 0.01 0.04 0.06
Generacion Comprometida (x) 0.55 0.10 0.46 0.37
Cobertura de servicio de deuda (x) 26.55 No deuda No deuda No deuda
Perdida Patrimonial (%) 62.05% 60.73% 69.24% 86.66%
Margen operativo 23.32% 13.83% 9.89% 17.63%
Margen EBITDA 24.31% 16.46% 13.60% 21.23%
Margen neto 16.60% 9.47% 7.00% 12.73%
ROA 9.70% 6.45% 4.66% 8.61%

Gastos operativos/total de ingresos 26.88% 31.91% 29.60% 30.57%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMSAPA YAULI LA OROYA SRL

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE SERVICIOS DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO - LA OROYA - YAULI SCRL
FECHA DE CONSTITUCION: 2/01/1994 DEPARTAMENTO: Junin TAMANO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: Yauli, La Oroya

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

65 _9 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " L . . . L
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana

Fortalezas Debilidades

* La EPS no presenta obligaciones financieras que * Se observa una desaceleracion en los ingresos por
comprometan su situacion financiera, razén por la cual el prestacion de servicios de la EPS, lo que ha motivado la
endeudamiento patrimonial es minimo. obtencion de indicadores de rentabilidad mas ajustados.

* La EPS presenta un sélido nivel de liquidez. * La estructura de costos y gastos limita el margen de
* La generacioén de utilidades en los Gltimos periodos viene maniobra de los ingresos de la EPS. Cerca del 99% de sus
fortaleciendo el patrimonio de la entidad. ingresos va destinado a costos de ventas, y gastos de

distribucién y administracién.

* La EPS no provisiona sus cuentas por cobrar con
antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus estados
financieros no reflejan de manera dptima su situacion
financiera.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 4.04 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 29.00
Prueba dcida (veces) 1.31 Bajo Nivel de Liquidez Acida '
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.05 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 31.50
Generaciéon Comprometida (veces) 0.64 Generacién Comprometida Alta )
Pérdida patrimonial (%) 64.69% Muy bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 1.66% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) 0.17% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 42.50% Nivel de Eficiencia Bajo 5.40
Margen Ebitda (%) 8.40% Margen Bajo
ROA (%) 0.16% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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2013 2014 2015 2016
Margen Operativo Margen Neto
M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.27 0.17 0.14 0.14
Activo No Corriente 0.44 0.53 0.55 0.56
Activo Total 0.70 0.70 0.69 0.70
Pasivo Corriente 0.04 0.03 0.03 0.04
Pasivo No Corriente 0.01 0.00 0.00 0.00
Pasivo Total 0.05 0.03 0.03 0.04
Capital Social 0.13 0.13 0.13 0.13
Resultados Acumulados 0.25 0.26 0.26 0.26
Patrimonio 0.65 0.66 0.66 0.67
Total Ingresos 0.75 0.73 0.64 0.66
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.34 0.29 0.29 0.29
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.05 0.02 0.01 0.01
Gastos financieros 0.00 - - -
Utilidad Neta 0.03 0.01 0.00 0.00
EBITDA 0.10 0.07 0.06 0.06
Flujo de caja operativo 0.07 0.00 0.03 0.04
Flujo de caja de Inversion - -0.13 -0.01 -0.05
Flujo de caja Libre 0.07 -0.13 0.02 -0.01
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 6.84 5.34 5.54 4.04
Prueba 4cida 5.74 2.72 1.97 1.31
Endeudamiento (x) 0.06 0.05 0.04 0.05
Generacion Comprometida (x) 0.47 0.45 0.42 0.64
Cobertura de servicio de deuda (x) 1,039.59 Nodeuda Nodeuda No deuda
Perdida Patrimonial (%) 61.77% 63.91% 63.94% 64.69%
Margen operativo 6.55% 2.64% 1.10% 1.66%
Margen EBITDA 13.45% 10.05% 9.55% 8.40%
Margen neto 3.57% 0.81% -0.29% 0.17%
ROA 3.81% 0.85% -0.27% 0.16%

Gastos operativos/total de ingresos 39.81% 40.10% 43.73% 42.50%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMAPAB S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE BAGUA S.A.

FECHA DE CONSTITUCION: 27/04/1995
AMBITO DE ACCION:

DEPARTAMENTO: Amazonas TAMANO EP¢ Pequefia
Bagua

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

Capacidad Financiera
Mediana

72 .8 Solvencia econémica y financiera parcial

Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Fortalezas

* La empresa prestadora registra un subsidio recibido del MVCS
por S/. 646 mil en el pasivo no corriente y presenta un bajo nivel
de endeudamiento financiero, por lo que sus indices de liquidez
son favorables.

Debilidades

*La empresa presenta costos de prestacion de servicio
elevados, mayores a los ingresos registrados en los
ultimos periodos, lo cual conlleva a un deterioro mayor
de su margen operativo, afectando la cobertura de sus
gastos administrativos y pagos de obligaciones.

*E|l capital adicional es una cuenta patrimonial de tipo
transitorio, sin embargo, se observa que la EPS mantiene
un saldo de S/. 4.8 millones por afios, y solo S/. 40 mil
como capital social, esta situacion ademas afecta el
analisis financiero de la empresa prestadora.

* La provision por cobranza dudosa esta subvaluada lo
cual afecta distorsiona los resultados e indicadores
econdmicos y financieros.

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 8.28
Prueba dcida (veces) 6.82

Ratio
Endeudamiento (veces) 0.07
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -263.01
Generacion Comprometida (veces) 0.08
Pérdida patrimonial (%) -40.08%

Ratio
Margen Operativo (%) -37.94%
Margen Neto (%) -37.95%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 29.83%
Margen Ebitda (%) 214.03%
ROA (%) -12.98%

Score
Bajo Nivel de Liquidez Corriente
Alto Nivel de Liquidez Acida 40.00
Score

Muy bajo Endeudamiento
Muy bajo Nivel de Cobertura
" . 23.00
Generacion Comprometida Alta
Pérdida Patrimonial Alto

Score
Margen Muy Bajo
Margen Muy Bajo
Nivel de Eficiencia Alto 9.80

Margen Alto
Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucion de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 P 2015 2016
Activo Corriente 0.34 0.39 0.49 0.47
Activo No Corriente 3.32 3.18 4.13 3.32
Activo Total 3.67 3.57 4.63 3.80
Pasivo Corriente 0.06 0.05 0.13 0.06
Pasivo No Corriente 0.21 0.20 1.38 0.81
Pasivo Total 0.27 0.25 1.50 0.87
Capital Social 0.04 0.04 0.04 0.04
Resultados Acumulados -1.49 -1.57 -1.77 -1.96
Patrimonio 3.39 3.32 3.12 2.93

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (En S/. MM)

Total Ingresos 1.03 1.18 1.25 1.30
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.28 0.37 0.26 -0.10
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.21 -0.22 -0.41 -0.49
Gastos financieros 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad Neta -0.07 -0.00 -0.11 -0.11
EBITDA -0.04 -0.04 -0.12 2.78
FLUJO DE CAJA (En S/. MM)

Flujo de caja operativo 0.08 0.04 1.23 -0.86
Flujo de caja de Inversion -0.09 -0.03 -0.05 -0.08
Flujo de caja Libre -0.01 0.01 1.19 -0.95
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 5.68 8.01 3.90 8.28
Prueba 4cida 4.62 6.79 2.77 6.82
Endeudamiento (x) 0.08 0.08 0.10 0.07
Generacion Comprometida (x) -7.11 -6.30 -2.50 0.08
Cobertura de servicio de deuda (x) -17.23 13.85 213.25 -263.01
Perdida Patrimonial (%) -30.57% -32.06% -36.13% -40.08%
Margen operativo -20.70% -18.31% -32.77% -37.94%
Margen EBITDA -3.69% -3.34% -9.71% 214.03%
Margen neto -20.75% -18.35% -32.81% -37.95%
ROA -5.85% -6.08% -8.89% -12.98%
Gastos operativos/total de ingresos 33.86% 32.15% 29.61% 29.83%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMSAPA CALCA S.A

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO EMSAPA CALCA S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 28/12/2001 DEPARTAMENTO:  Cusco TAMANO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: Calca

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

67.2 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera

Medi Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.
ediana

Fortalezas Debilidades

* La EPS no provisiona la totalidad de sus cuentas por
cobrar con antigliedad mayor a 6 meses, por lo que sus
estados financieros no reflejan de manera dptima su
situacion financiera.

* De provisionar la totalidad de sus cuentas por cobrar
con antigiedad mayor a 6 meses, los margenes de
rentabilidad serian desfavorables.

* Los ingresos por prestacion de servicios presentan una
desaceleracion en el dltimo afio lo que podria significar
un estancamiento en la ampliacion de cobertura de sus
servicios.

Scoring Financiero

* La EPS no presenta obligaciones financieras que
comprometan su situacion financiera, razén por la cual el
endeudamiento patrimonial es minimo

* A pesar de ser una EPS pequefia, su gestion le ha permitido
obtener beneficios netos en los Ultimos afios y viene
revirtiendo sus pérdidas acumuladas.

* El bajo nivel de pasivos corrientes permite que la EPS obtenga
adecuados niveles de liquidez

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 6.63 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 34.00
Prueba dcida (veces) 2.42 Nivel Medio de Liquidez Acida *
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.05 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 9.86 Cobertura Alta 29.00
Generacién Comprometida (veces) 4.68 Generacién Comprometida Baja '
Pérdida patrimonial (%) -26.75% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -0.79% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -0.84% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 50.06% Nivel de Eficiencia Bajo 4.20
Margen Ebitda (%) 0.95% Margen Muy Bajo
ROA (%) -0.95% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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2013 2014 2015 2016
Margen Operativo Margen Neto
M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.15 0.17 0.16 0.14
Activo No Corriente 0.25 0.27 0.27 0.29
Activo Total 0.40 0.44 0.42 0.43
Pasivo Corriente 0.05 0.05 0.03 0.02
Pasivo No Corriente - - - -
Pasivo Total 0.05 0.05 0.03 0.02
Capital Social 0.54 0.54 0.54 0.54
Resultados Acumulados -0.20 -0.17 -0.16 -0.15
Patrimonio 0.35 0.39 0.39 0.41
Total Ingresos 0.31 0.36 0.47 0.48
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.14 0.22 0.21 0.25
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.04 -0.01 -0.01 -0.00
Gastos financieros 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad Neta 0.00 0.01 0.01 0.01
EBITDA -0.03 0.03 -0.00 0.00
Flujo de caja operatwo 0.00 0.03 0.02
Flujo de caja de Inversion - - -0.01 -0.01
Flujo de caja Libre - 0.00 0.02 0.00
Flujo de caja Financiero
INDICADORES
Liquidez corriente 3.15 3.42 4.96 6.63
Prueba acida 0.33 1.13 2.05 2.42
Endeudamiento (x) 0.14 0.13 0.08 0.05
Generacion Comprometida (x) -1.59 1.86 -14.79 4.68
Cobertura de servicio de deuda (x) - 18.78 56.27 9.86
Perdida Patrimonial (%) -36.34% -30.32% -29.53% -26.75%
Margen operativo -13.13% -2.15% -2.24% -0.79%
Margen EBITDA -9.82% 7.25% -0.45% 0.95%
Margen neto -13.25% -2.21% -2.30% -0.84%
ROA -10.18% -1.82% -2.55% -0.95%

Gastos operativos/total de ingresos 46.52% 57.85% 41.89% 50.06%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS RIOJA S.A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS RIOJA S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 30/05/2002 DEPARTAMENTO: SAN MARTII TAMANO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: RIOJA
Puntaje Total Calificacion
55 . 7 Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . P
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana

Fortalezas Debilidades

* La EPS no presenta obligaciones financieras ni deudas con * A pesar de un crecimiento en sus ingresos, sus margenes
FONAVI u otros organismos. de rentabilidad son negativos a partir de la utilidad
* El nivel de liquidez es sélido debido a que no cuenta con operativa debido a la carga de gastos operativos, que se
muchas Cuentas por Pagar. han incrementado notoriamente en los ultimos afios
* El endeudamiento patrimonial es casi nulo. Esto deberia hasta representar cerca del 70% del total de ingresos.
motivar una ordenada gestion de ingresos y gastos * Presenta un Flujo de Caja Libre negativo en los ultimos

dos afios, lo cual es evidencia de dificultades para afrontar
sus obligaciones.
* Presenta pérdidas patrimoniales en los ultimos 2 afios.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 391 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 34.00
Prueba dcida (veces) 2.38 Nivel Medio de Liquidez Acida -
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.05 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda
L . g . . 17.50
Generacion Comprometida (veces) -8.30 Generacién Comprometida Muy Baja
Pérdida patrimonial (%) -5.77% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -7.49% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -7.49% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 69.96% Nivel de Eficiencia Bajo 4.20
Margen Ebitda (%) -0.97% Margen Muy Bajo
ROA (%) -4.77% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
7
6
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3 /\
2
1
0.37 0.44 0.47 0.50 _
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Prueba Acida

Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.37 0.44 0.47 0.50
Activo No Corriente 2.19 2.22 2.10 2.00
Activo Total 2.56 2.66 2.57 2.50
Pasivo Corriente 0.07 0.08 0.08 0.13
Pasivo No Corriente - 0.03 - -
Pasivo Total 0.07 0.11 0.08 0.13
Capital Social 2.46 2.46 2.46 2.46
Resultados Acumulados 0.02 0.03 -0.03 -0.15
Patrimonio 2.48 2.55 2.49 2.37
Total Ingresos 1.22 1.31 1.49 1.59
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.61 0.65 0.78 0.72
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.01 0.01 -0.06 -0.12
Gastos financieros 0.00 - - -
Utilidad Neta 0.01 0.01 -0.06 -0.12
EBITDA 0.10 0.05 0.05 -0.02
Flujo de caja operativo 0.06 0.08 -0.03 0.03
Flujo de caja de Inversion -0.01 -0.01 -0.08 -0.04
Flujo de caja Libre 0.05 0.07 -0.10 -0.01
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 5.00 5.34 6.01 3.91
Prueba 4cida 2.43 2.94 3.27 2.38
Endeudamiento (x) 0.03 0.04 0.03 0.05
Generacion Comprometida (x) 0.72 2.33 1.47 -8.30
Cobertura de servicio de deuda (x) 211.07 Nodeuda Nodeuda No deuda
Perdida Patrimonial (%) 0.98% 1.39% -1.04% -5.77%
Margen operativo 0.41% 0.73% -4.08% -7.49%
Margen EBITDA 8.37% 3.61% 3.53% -0.97%
Margen neto 0.39% 0.73% -4.08% -7.49%
ROA 0.19% 0.36% -2.38% -4.77%
Gastos operativos/total de ingresos 50.74% 50.37% 65.08% 69.96%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS AGUAS DEL ALTIPLANO SRL

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS AGUAS DEL ALTIPLANO S.R.L.
FECHA DE CONSTITUCION: 10/10/1995 DEPARTAMENTO: Puno TAMANO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: Melgar, Ayaviri
Puntaje Total Calificacion
60_ z Solvencia econémica y financiera parcial

Capacidad Financiera . " S . . . P
P Entidad medianamente solvente, con variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos.

Mediana
Fortalezas 4
* No se encuentran fortalezas en el aspecto financiero *No se cuenta con informacién detallada de la cuenta

Efectivo y Equivalentes para evidenciar la disponibilidad
real del efectivo de la empresa proveniente de su propia
operacion y por ende el correcto calculo de sus indicadores
de liquidez.

*No se cuenta con informacién detallada por periodo de
las cuentas por cobrar comerciales con lo cual no se puede
identificar la verdadera liquidez de la empresa.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 1.20 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 12.00
Prueba dcida (veces) 0.10 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida :
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.88 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) 484.63 Cobertura Alta 37.00
Generacion Comprometida (veces) 212 Nivel Medio de Generacién Comprometida )
Pérdida patrimonial (%) 257.65% Muy bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 12.77% Margen Bajo
Margen Neto (%) 9.43% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 53.15% Nivel de Eficiencia Bajo 11.20
Margen Ebitda (%) 14.88% Margen Bajo
ROA (%) 13.97% Niveles de Rentabilidad Alto
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION

-42.76

Pasivo Total/EBITDA
= == «Endeudamiento
e Cobertura de Servicio de Deuda

EVOLUCION DEL INDICADOR DE EFICIENCIA
56.91%

56.13%
53.15%
48.67% l
2013 2014 2015 2016

B Gastos operativos/total de ingresos

RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM)
Activo Corriente

Activo No Corriente

Activo Total

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivo Total

Capital Social

Resultados Acumulados
Patrimonio

224.49% .
o @ 23972%
.

oo, .o
@ 173.61%

oo o @ 257.65%

2013 2014 2015
© o & o Pérdida Patrimonial

2016

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

/

]

2032______.&5/ 2015 2016

—T
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (En S/. MM)

Total Ingresos

Ganancia (Pérdida) Bruta
Ganancia (Pérdida) Operativa
Gastos financieros

Utilidad Neta

EBITDA

FLUJO DE CAJA (En S/. M)

Flujo de caja operativo
Flujo de caja de Inversion
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero
INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

2013 2014 2015 2016
0.27 0.28 0.33 0.37
0.24 0.23 0.25 0.29
0.51 0.51 0.58 0.66
0.19 0.24 0.26 0.31

- . - 0.00
0.19 0.24 0.26 0.31
0.02 0.02 0.02 0.02
0.22 0.17 0.23 0.25
0.32 0.27 0.32 0.35
0.73 0.71 0.86 0.98
0.42 0.38 0.50 -0.08
-0.02 -0.02 0.08 0.13
0.00 0.00 0.00 0.00
-0.00 -0.02 0.05 0.09
-0.01 -0.01 0.10 0.15
-0.01 0.04 0.02 0.08
-0.00 . -0.05 -0.06
-0.01 0.04 -0.03 0.02
1.41 1.17 1.29 1.20
0.52 0.46 0.35 0.10
0.60 0.91 0.79 0.88
-22.74 -42.76 2.57 2.12
-3.71 83.89 -173.49 484.63
224.49% 173.61% 229.72% 257.65%
-2.80% -2.61% 9.63% 12.77%
-1.15% -0.80% 11.50% 14.88%
-4.93% -3.34% 5.90% 9.43%
-7.05% -4.63% 8.80% 13.97%
56.91% 56.13% 48.67% 53.15%
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SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS EMSAP CHANKA S.C.R.L.

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO MUNICIPAL CHANKA S.C.R.L.
FECHA DE CONSTITUCION: 17/01/1997 DEPARTAMENTO:  Apurimac TAMARNO EP! Pequefia
AMBITO DE ACCION: Andahuaylas
RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

44.5 En riesgo de insolvencia econémica y financiera
Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.

Fortalezas Debilidades

* No poseen una politica de provision de cobranza dudosa.

* La EPS no presenta obligaciones financieras ni deudas con Mencionan que su principal cliente, la Municipalidad de
FONAVI u otros organismos. Andahuaylas, ha amortizado algo de su deuda por lo que
* El endeudamiento patrimonial de la EPS se encuentra en consideran que es cuestion de negociaciones con la
niveles controlados y deberia influir en un crecimiento Municipalidad para hacer efectivo el cobro.

saludable. * Al no realizar provisiones de cuentas por cobrar sus
* Los margenes de rentabilidad se han mantenido estables y estados financieros no reflejan adecuadamente su situacion
positivos financiera.

* La liquidez de la EPS es débil dada la alta concentracion
de beneficios para empleados en el pasivo corriente.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.35 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Prueba dcida (veces) 0.04 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 6.00
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.25 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 50
Generacién Comprometida (veces) 2.42 Nivel Medio de Generacién Comprometida 28.
Pérdida patrimonial (%) 87.68% Muy bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 9.42% Margen Bajo
Margen Neto (%) 8.31% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 45.88% Nivel de Eficiencia Bajo 10.00
Margen Ebitda (%) 16.05% Margen Bajo
ROA (%) 4.29% Niveles de Rentabilidad Medio
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
1
1
1
2.52 2.65 273 2.82 .
0
0
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Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente Prueba Acida



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Margen Operativo Margen Neto
Margen EBITDA s ROA

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.34 0.32 0.31 0.16
Activo No Corriente 2.52 2.65 2.73 2.82
Activo Total 2.87 2.97 3.04 2.98
Pasivo Corriente 0.34 0.47 0.57 0.45
Pasivo No Corriente 0.68 0.45 0.26 0.15
Pasivo Total 1.02 0.91 0.83 0.60
Capital Social 0.29 0.29 0.29 0.29
Resultados Acumulados 0.58 0.78 0.94 1.11
Patrimonio 1.85 2.05 2.21 2.38
Total Ingresos 1.38 1.49 1.51 1.54
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.84 0.87 0.88 0.92
Ganancia (Pérdida) Operativa 0.34 0.21 0.10 0.14
Gastos financieros - - - -
Utilidad Neta 0.35 0.27 0.13 0.20
EBITDA 0.42 0.30 0.19 0.25
Flujo de caja operativo 0.16 0.14 0.09 0.04
Flujo de caja de Inversion -0.33 -0.24 -0.10 -0.05
Flujo de caja Libre -0.18 -0.10 -0.01 -0.00
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 1.01 0.69 0.55 0.35
Prueba acida 0.66 0.23 0.09 0.04
Endeudamiento (x) 0.55 0.45 0.38 0.25
Generacion Comprometida (x) 2.45 3.02 431 2.42
Cobertura de servicio de deuda (x) Nodeuda Nodeuda Nodeuda Nodeuda
Perdida Patrimonial (%) 45.55% 61.79% 73.96% 87.68%
Margen operativo 24.28% 14.29% 6.75% 9.42%
Margen EBITDA 30.12% 20.28% 12.77% 16.05%
Margen neto 23.56% 12.02% 4.38% 8.31%
ROA 11.36% 6.04% 2.42% 4.29%
Gastos operativos/total de ingresos 34.72% 38.01% 48.24% 45.88%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPS SIERRA CENTRAL S.R.L

RAZON SOCIAL: ENTIDAD PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO SIERRA CENTRAL S.C.R.L.
FECHA DE CONSTITUCION: 17/12/1996 DEPARTAMENTO:  Junin TAMARNO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: Tarma
RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

52_8 En riesgo de insolvencia econdmica y financiera
Capacidad Financiera Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus
Baja obligaciones.

Fortalezas Debilidades

* Mantiene resultados acumulados negativos

* El capital de trabajo negativo se revierte a diciembre
2016 pero es muy reducido

* El capital adicional asciende a S/ 2.59 millones y
representa el 35% del patrimonio.

* Los indices de rentabilidad y liquidez mejoran levemente
* Registra un bajo endeudamiento en relacion a su patrimonio

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 1.09 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 18.00
Prueba dcida (veces) 0.76 Bajo Nivel de Liquidez Acida *
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.03 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -1.66 Muy bajo Nivel de Cobertura 26.00
Generacion Comprometida (veces) 0.58 Generacién Comprometida Alta '
Pérdida patrimonial (%) -5.85% Nivel Medio de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 5.60% Margen Bajo
Margen Neto (%) 3.40% Margen Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 50.86% Nivel de Eficiencia Bajo 8.80
Margen Ebitda (%) 22.10% Margen de Nivel Medio
ROA (%) 0.76% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 1.10 0.73 0.33 0.85
Activo No Corriente 8.38 8.47 8.40 7.84
Activo Total 9.48 9.20 8.73 8.69
Pasivo Corriente 1.22 1.10 0.70 0.78
Pasivo No Corriente 0.70 0.74 0.74 0.49
Pasivo Total 1.93 1.84 1.44 1.27
Capital Social 5.29 5.29 5.29 5.29
Resultados Acumulados -0.32 -0.52 -0.59 -0.46
Patrimonio 7.56 7.36 7.29 7.42
Total Ingresos 1.69 1.74 1.80 1.95
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.95 0.93 0.89 0.95
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.07 -0.12 -0.02 0.11
Gastos financieros 0.05 0.05 0.02 0.05
Utilidad Neta -0.15 -0.20 -0.07 0.03
EBITDA 0.20 0.19 0.28 0.43
Flujo de caja operativo 0.33 -0.29 -0.10 0.07
Flujo de caja de Inversion -0.39 - -0.03 -0.16
Flujo de caja Libre -0.07 -0.29 -0.13 -0.08
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 0.90 0.67 0.48 1.09
Prueba acida 0.77 0.58 0.27 0.76
Endeudamiento (x) 0.25 0.25 0.20 0.03
Generacion Comprometida (x) 9.58 9.91 5.16 0.58
Cobertura de servicio de deuda (x) -1.29 -5.95 -6.82 -1.66
Perdida Patrimonial (%) -4.11% -6.63% -7.52% -5.85%
Margen operativo -4.03% -7.02% -1.24% 5.60%
Margen EBITDA 11.87% 10.64% 15.49% 22.10%
Margen neto -6.63% -9.29% -1.84% 3.40%
ROA -1.18% -1.76% -0.38% 0.76%
Gastos operativos/total de ingresos 63.15% 62.95% 52.78% 50.86%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMAPA Y S.R.LTDA.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO YUNGUYO S.R.L.
FECHA DE CONSTITUCION: 29/06/1995 DEPARTAMENTO: Puno TAMANO EP! Pequefia
AMBITO DE ACCION: Yunguyo

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

75 . z Solvencia econémica y financiera

Capacidad Financiera

Alt Entidad solvente con bajo riesgo crediticio y capaz de administrar riesgos futuros.
a

Fortalezas Debilidades

*No se cuenta con informacion detallada por periodo
de las cuentas por cobrar comerciales con lo cual no se
puede identificar la verdadera liquidez de la empresa y
distorciona los indicadores de rentabilidad.

*El capital adicional es una cuenta patrimonial de tipo
transitorio, sin embargo se observa que la EPS mantiene
un saldo de S/. 3.9 millones que se reflejan en el EF-1
desde 2013, y solo S/. 11 mil como capital social, esta
situacion ademads afecta el andlisis financiero de la
empresa prestadora.

Scoring Financiero

* La empresa registra un incremento en sus ingresos respecto a
los costos de operacionales, lo cual le ha permitido obtener un
mejor resultado operativo en los ultimos afios.

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 11.70 Bajo Nivel de Liquidez Corriente 40.00
Prueba dcida (veces) 10.60 Alto Nivel de Liquidez Acida '
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.02 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) No deuda 31.00
Generacién Comprometida (veces) 3.11 Nivel Medio de Generacién Comprometida )
Pérdida patrimonial (%) 2.70% Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) 0.36% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) 0.36% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 53.21% Nivel de Eficiencia Bajo 4.20
Margen Ebitda (%) 4.32% Margen Muy Bajo
ROA (%) 0.05% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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Activo No Corriente Activo Corriente Liquidez Corriente Prueba Acida



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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M Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA s ROA

RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.11 0.12 0.12 0.59
Activo No Corriente 3.54 3.50 3.52 3.56
Activo Total 3.64 3.62 3.64 4.15
Pasivo Corriente 0.03 0.03 0.03 0.05
Pasivo No Corriente 0.03 0.03 0.03 0.03
Pasivo Total 0.07 0.06 0.06 0.08
Capital Social 0.01 0.01 0.01 0.01
Resultados Acumulados -0.36 -0.38 -0.36 0.11
Patrimonio 3.58 3.56 3.58 4.07
Total Ingresos 0.45 0.45 0.53 0.58
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.19 0.21 0.28 0.31
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.45 -0.46 -0.46 0.00
Gastos financieros - 0.01 - -
Utilidad Neta 0.00 0.00 0.01 0.00
EBITDA -0.45 -0.46 -0.46 0.03
Flujo de caja operativo 0.02 -0.01 0.04 0.07
Flujo de caja de Inversion 0.00 - - -0.03
Flujo de caja Libre 0.03 -0.01 0.04 0.04
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES

Liquidez corriente 3.41 3.51 3.77 11.70
Prueba 4cida 16.01 15.88 16.65 10.60
Endeudamiento (x) 0.02 0.02 0.02 0.02
Generacion Comprometida (x) -0.15 -0.13 -0.13 3.11
Cobertura de servicio de deuda (x) No deuda -0.78 Nodeuda Nodeuda
Perdida Patrimonial (%) -9.04% -9.56% -9.17% 2.70%
Margen operativo -100.84% -101.52% -87.49% 0.36%
Margen EBITDA -100.84% -101.52% -87.49% 4.32%
Margen neto -100.84% -104.16% -87.49% 0.36%
ROA -12.37% -13.05% -12.65% 0.05%

Gastos operativos/total de ingresos 43.14% 43.87% 51.97% 53.21%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMAPA PASCO S. A.

RAZON SOCIAL: EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE PASCO S.A.
FECHA DE CONSTITUCION: 28/02/1995 DEPARTAMENTO: Pasco TAMANO EPS: Pequefia
AMBITO DE ACCION: Cerro De Pasco

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total Calificacion

37 _9 En riesgo de insolvencia econémica y financiera

Capacidad Financiera . A . " _— - " . N
P Entidad con bajo nivel de solvencia y alto riesgo crediticio, existiendo un mayor riesgo en el cumplimiento de sus obligaciones.

Baja
Fortalezas Debilidades
* No cuenta con fortalezas * Sus costos de ventas se incrementaron considerablemnte lo cual

se reflejo en las pérdidas brutas obtenidas.
* La liquidez de la empresa se ha visto afectada por la compra de
Activo fijo.

Scoring Financiero

Ratio Score
Liquidez corriente (veces) 0.45 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente 6.00
Prueba dcida (veces) -0.17 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida .
Ratio Score
Endeudamiento (veces) 0.60 Muy bajo Endeudamiento
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -1,692.00 Muy bajo Nivel de Cobertura 2 5 5 0
Generacion Comprometida (veces) 3.95 Nivel Medio de Generacién Comprometida .
Pérdida patrimonial (%) 7.84% Bajo Nivel de Pérdida Patrimonial
Ratio Score
Margen Operativo (%) -2.97% Margen Muy Bajo
Margen Neto (%) -4.28% Margen Muy Bajo
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 35.39% Nivel de Eficiencia Medio 6.40
Margen Ebitda (%) 7.78% Margen Bajo
ROA (%) -4.07% Niveles de Rentabilidad Muy Bajo
Evolucién de los Indicadores Financieros
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
Veces
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DEL INDICADOR DE EFICIENCIA
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RESUMEN FINANCIERO

BALANCE GENERAL (En S/. MM)
Activo Corriente

Activo No Corriente

Activo Total

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivo Total

Capital Social

Resultados Acumulados
Patrimonio
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD
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2013 2014 2015 2016 15%
-20%
-25%
-30%

Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA e ROA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (En S/. MM)

Total Ingresos

Ganancia (Pérdida) Bruta
Ganancia (Pérdida) Operativa
Gastos financieros

Utilidad Neta

EBITDA

FLUJO DE CAJA (En S/. M)

Flujo de caja operativo
Flujo de caja de Inversion
Flujo de caja Libre

Flujo de caja Financiero
INDICADORES

Liquidez corriente
Prueba 4cida

Endeudamiento (x)

Generacion Comprometida (x)
Cobertura de servicio de deuda (x)
Perdida Patrimonial (%)

Margen operativo

Margen EBITDA

Margen neto

ROA

Gastos operativos/total de ingresos

2013 2014 2015 2016
0.27 0.15 1.70 0.25
0.36 0.88 0.88 1.72
0.63 1.03 2.58 1.97
0.16 0.10 0.04 0.56
0.08 0.03 1.56 0.45
0.24 0.13 1.60 1.00
1.29 0.90 0.90 0.90
-1.32 0.00 0.08 0.07
0.39 0.90 0.98 0.97
1.18 1.47 1.81 1.87
1.14 0.68 0.60 -0.36
-0.18 -0.21 0.01 -0.06

- 0.00 0.00 0.00
-0.14 -0.11 0.06 0.06
-0.15 -0.20 0.02 0.15
-0.03 -0.00 0.02 -0.98

- . -0.00 -0.76
-0.03 -0.00 0.02 -1.74
1.61 1.44 42.68 0.45
0.15 -0.54 38.58 -0.17
0.62 0.14 1.64 0.60
-1.60 -0.64 4.33 3.95
No deuda -1.03 8.83 -1,692.00
-77.27% 0.25% 8.97% 7.84%
-15.10% -14.42% 0.73% -2.97%
-12.83% -13.76% 0.90% 7.78%
-15.10% -14.55% -0.64% -4.28%
-28.31% -20.79% -0.45% -4.07%
109.76% 54.22% 29.10% 35.39%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EMUSAP S.R.L.

RAZON SOCIAL:
FECHA DE CONSTITUCION:
AMBITO DE ACCION:

20/02/1995

EMPRESA MUNICIPAL DE SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO DE AMAZONAS SRL
DEPARTAMENTO:
Chachapoyas

Amazonas TAMANO EPS: Pequefia

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

21.8

Capacidad Financiera
Muy baja

Insolvencia econémica y financiera

Entidades situacion e insolvencia, con alto riesgo de incumplimiento de sus obligaciones, que subsisten por el apoyo del
gobierno o dfiliadas. Existe un alto riesgo de no continuar con sus operaciones.

Fortalezas

*No se encuentran fortalezas en el aspecto financiero.

Debilidades

* La reclasificacion de su deuda con COLFONAVI, de no
corriente a corriente, segun la Direccion General de
Contabilidad Publica del MEF, evidencia problemas de
liguidez a niveles extremos en caso se decida hacer
efectivo el pago a COLFONAVI.

* A pesar de presentar una mejora a nivel de ingresos
(+26%), estos no logran cubrir el incremento de los gastos
operativos y los gastos financieros asociados a
COLFONAVI; lo que incide en la pérdida patrimonial de la
EPS.

* La obligacién con COLFONAVI representa mds de 5.5
veces el capital social de la EPS.

Scoring Financiero

Ratio
Liquidez corriente (veces) 0.03
Prueba dcida (veces) 0.02

Ratio
Endeudamiento (veces) -1.32
Cobertura de Servicio de Deuda (veces) -0.01
Generacion Comprometida (veces) 28.47
Pérdida patrimonial (%) -543.70%

Ratio
Margen Operativo (%) 7.23%
Margen Neto (%) -33.13%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 34.85%
Margen Ebitda (%) 31.87%
ROA (%) -12.38%

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO

10.25
8.97
1.05 0.97
2013 2014

Activo No Corriente

8.75 8.34
119 112
2015 2016

Activo Corriente

Score
Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
Muy bajo Nivel de Liquidez Acida 6.00
Score
Alto Endeudamiento
Muy bajo Nivel de Cobertura
Generacién Comprometida Muy Baja 6.00
Pérdida Patrimonial Alto
Score
Margen Bajo
Margen Muy Bajo
Nivel de Eficiencia Medio 9.80
Margen Alto

Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

Veces
2

2

1

2013 2014

Liquidez Corriente

2015

2016
Prueba Acida



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD

40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%
-80%
-100%

0%
-2%

—
IS
X

2013 2014 2015

Margen Operativo Margen Neto

Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 1.05 0.97 1.19 1.12
Activo No Corriente 10.25 8.97 8.75 8.34
Activo Total 11.30 9.94 9.94 9.46
Pasivo Corriente 0.83 0.51 0.79 31.93
Pasivo No Corriente 30.14 31.69 32.36 191
Pasivo Total 30.97 32.20 33.15 33.83
Capital Social 5.49 5.49 5.49 5.49
Resultados Acumulados -25.17 -27.76 -28.70 -29.87
Patrimonio -19.68 -22.26 -23.20 -24.38
Total Ingresos 2.30 2.54 2.80 3.53
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.46 0.50 0.72 0.97
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.22 -0.30 -0.24 0.26
Gastos financieros 1.58 1.38 1.41 1.44
Utilidad Neta -1.78 -1.67 -1.64 -1.17
EBITDA 0.68 0.57 0.61 1.13
Flujo de caja operativo 0.61 0.36 0.43 0.45
Flujo de caja de Inversion -0.30 -0.32 -0.20 -0.80
Flujo de caja Libre 0.31 0.04 0.23 -0.36
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 1.26 1.89 1.51 0.03
Prueba 4cida 0.83 0.97 0.68 0.02
Endeudamiento (x) -1.42 -1.31 -1.33 -1.32
Generacion Comprometida (x) 41.18 50.91 50.56 28.47
Cobertura de servicio de deuda (x) 0.19 0.03 0.16 -0.01
Perdida Patrimonial (%) -458.13% -505.22% -522.35% -543.70%
Margen operativo -9.55% -11.95% -8.45% 7.23%
Margen EBITDA 29.51% 22.61% 21.79% 31.87%
Margen neto -77.76% -66.01% -58.47% -33.13%
ROA -15.81% -16.86% -16.46% -12.38%
Gastos operativos/total de ingresos 37.27% 35.39% 37.86% 34.85%




SCORING PARA DETERMINAR SOLVENCIA ECONOMICO FINANCIERA DE EPSSMU S.A

RAZON SOCIAL: EMPRESA PRESTADORA DE SERVICIOS DE SANEAMIENTO MUNICIPAL DE UTCUBAMBA S.A

FECHA DE CONSTITUCION: 27/04/1995
AMBITO DE ACCION:

DEPARTAMENTO: Amazonas TAMANO EPS: Pequefia
Utcubamba, Bagua Grande

RESUMEN DE CALIFICACION

Puntaje Total

Calificacion

17.2

Capacidad Financiera | Entidades situacién e insolvencia, con alto riesgo de incumplimiento de sus obligaciones, que subsisten por el apoyo del gobierno

Muy baja o afiliadas. Existe un alto riesgo de no continuar con sus operaciones.

Insolvencia econémica y financiera

Fortalezas

* No se encuentran fortalezas

Debilidades

* El nivel de ingresos de la EPS no le permite sostener la
estructura de costos y gastos, conllevando a pérdidas
netas que han mellado el patrimonio de la EPS.

* Existe un deterioro notorio en la solvencia de la EPS
motivado por la presencia de un patrimonio negativo,
razén suficiente para el inicio de un procedimiento
concursal debido a la incapacidad de gestionar la EPS de
manera eficiente.

* La deuda corriente con FONAVI conlleva a un nivel de
liquidez en deterioro y una limitacidn para hacer frente a
su obligacion

Scoring Financiero

Ratio

Score

Liquidez corriente (veces)
Prueba dcida (veces)

Endeudamiento (veces)

Cobertura de Servicio de Deuda (veces)
Generacion Comprometida (veces)

0.11 Muy bajo Nivel de Liquidez Corriente
0.10 Muy bajo Nivel de Liquidez Acida

Ratio
-4.70 Alto Endeudamiento
-0.24 Muy bajo Nivel de Cobertura
-6.12 Generacién Comprometida Muy Baja
-167.06%  Pérdida Patrimonial Alto

6.00

Score

6.00

Pérdida patrimonial (%)

Ratio
Margen Operativo (%) -55.41%
Margen Neto (%) -55.50%
Gastos Operativos / Total de Ingresos (%) 33.28%
Margen Ebitda (%) -38.90%
ROA (%) -26.00%

Score

Margen Muy Bajo

Margen Muy Bajo

Nivel de Eficiencia Medio 5.20
Margen Muy Bajo

Niveles de Rentabilidad Muy Bajo

Evolucién de los Indicadores Financieros

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE SOLVENCIA Y DE GENERACION
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Margen Operativo Margen Neto
B Gastos operativos/total de ingresos Margen EBITDA s ROA
RESUMEN FINANCIERO
BALANCE GENERAL (En S/. MM) 2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 0.44 0.45 0.48 0.52
Activo No Corriente 3.29 2.98 4.77 3.87
Activo Total 3.73 3.43 5.26 4.39
Pasivo Corriente 3.55 3.53 4.76 4.77
Pasivo No Corriente 0.21 0.16 1.30 0.67
Pasivo Total 3.75 3.70 6.06 5.43
Capital Social 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultados Acumulados -1.58 -1.82 -2.36 -2.60
Patrimonio -0.03 -0.27 -0.81 -1.04
Total Ingresos 1.63 1.79 1.81 2.06
Ganancia (Pérdida) Bruta 0.77 0.72 0.56 0.06
Ganancia (Pérdida) Operativa -0.38 -0.60 -0.91 -1.14
Gastos financieros 0.01 0.01 0.00 0.00
Utilidad Neta -0.02 -0.01 -0.24 -0.05
EBITDA -0.10 -0.28 -0.61 -0.80
Flujo de caja operativo 0.00 0.03 1.20 -0.53
Flujo de caja de Inversion -0.00 -0.02 -0.03 -0.58
Flujo de caja Libre -0.00 0.01 1.16 -1.11
Flujo de caja Financiero - - - -
INDICADORES
Liquidez corriente 0.12 0.13 0.10 0.11
Prueba acida 0.12 0.12 0.10 0.10
Endeudamiento (x) -142.55 -13.93 -6.08 -4.70
Generacion Comprometida (x) -37.08 -13.22 -8.09 -6.12
Cobertura de servicio de deuda (x) -0.00 0.00 0.25 -0.24
Perdida Patrimonial (%) -101.69% -117.09% -152.06% -167.06%
Margen operativo -23.04% -33.63% -50.00% -55.41%
Margen EBITDA -6.21% -15.66% -33.53% -38.90%
Margen neto -23.59% -34.06% -63.17% -55.50%
ROA -10.32% -17.72% -21.79% -26.00%
Gastos operativos/total de ingresos 48.14% 40.46% 31.24% 33.28%




